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i ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

Estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre 2021 vs junio 2021;

G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado sondensado de situacidn financisra
al 30 de meptiombra de 2021

(En balboas)
Saptiambre Junio W
2021 2024 Varincidn
Activos
uss {9}
Efacibg y depdsitos en banoo 620,553,439 508,316,487 121,236,952 23.86%
Valores comprados bajo acuendos de reventa 285,47 206,301 {21,194} £.92%
inversiones an wvalores, neto 1,00%,320,68860 1,107,786 131 {104,45G,474} +8,43%
Préstamos, nato 5,973,608,678 6,007,976,619 {34,368 9413 -0.87%
Propiedades, mohiliario, equipos v mejoras 193,870,608 186,030,353 (1,050,748} ), 54%
Acthos por derechos de uso 18,848,210 19,426,607 (877,297} -4, 82%
Acthvos vanos 501,768,717 474,855 3114 Z7,114 408 5.71%
Total de actives 8,321,057, 416 B,313,490,709 7,866,707 0.08%
Pasivos y patrimonin
Pasivos
Papositos de clientes §, 182,140,524 5187 412,721 (B.272.197 0,10%
Dapasitos de bancos FTA2Z 415 44,910,134 32,812,281 T2.39%
interases acumulados por pagar 40,627 606 A1 781,723 {154,147} -3, 38%
Toial de depdsitos 5,300,190,545 5,273.104,578 Z7.088 067 G.51%
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 31,284,928 - 31,294 928 106.90%
Obligaciones con instituciones financieras 1,218,368.887 876,328,546 340,041,321 38.80%
Valores comerciales negoclables - 8,850,000 {8,850,000) - 100, 00%
Bonoes corporativos 538,039,793 1,055,683, 563 {417.623.770) 58 56%
Bonos subordinados - 7,833,557 {7,833,657) ~100,00%
Bonos perpetuos 175,248,802 160,763,968 12,482,834 7. 76%
Acciones preferidas 90,000,000 90,600,000 - B
Intereses acumuados por pagar 17,122,825 15,218,540 1,803 985 11, 78%
Total de financiamisntos 2.166,070,915% 2,242,755,074 (46,684 159} 2.11%
Pashos por arrendamientas 20,088,070 20,847,797 (78,727} -3.74%
Pasivos warios 141,156,885 108,268,810 31,868,175 28, 168%
Total de pasives 7,627,487 518 7,515,996, 259 11,494, 256 {1, th%
Patrimenio
Acciones cormunas 190,817,447 192,043,799 {1.226,352) ~0.64%
Capital pagado en exceso THE8.317 84,187 122,130 180.27%
Resanas de capital 42,812,748 42,382,907 229,842 0.54%
Resena regulatoria 107,768,420 T 122,620 845,800 0.80%
Resena de valor razonable 1,426,689 3,376,569 {1,849, 880) 57 5%
Ltilidades no distribuidas 350,758,270 352,504, 368 {1, 746,689 0. 50%
Tetal de patrimonio del accionista 693,569,901 897 494,450 {3,924,549) -0, 568%
Total de pasivos y patrimonic 8,321,057, 416 8,:313,490,708 7,568,707 0, 059%
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Activos

El nivel de activos totales llega a la cifra de US$8,321,057,416 lo que representa un
aumento de US$7,566,707 (0.09%) con respecto a junio 2021, La cartera de préstamos
neta incluyendo los intereses por cobrar cierra en US$5,973,609,678 lo que representa
una disminucion de US$34,366,941 (0.57%) con respecto a junio 2021,

La reserva para posibles préstamos incobrables disminuye a US$204,857,748 lo cual
representa el 3.40% del total de la cartera de préstamos y el 102.91% de los prestamos
vancidos.

Con respecto al total de cartera de inversiones después de provisién incluyendo los
intereses al 30 de septiembre de 2021 as de US$1,003,320,660 muestra una disminucion
de US$104,459.471 (9.43%) comparado con el cierre a junio 2021. La cartera de
inversiones al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales por
US$760,300,627 muestra una disminucion por US$104,031,597 (12.04%), inversiones al
valor razonable con cambios en resultados por US$38,895,691, refleja un aumento por
US$230,831 (0.60%) y la cartera de inversiones a costo amortizado por US$197,211,518,
reflejando una disminucién por US$400,594 (0.20%) comparado con cifras a junio 2021,
En base a la concentracion de riesgo de credito las inversiones incluyendo los acuerdos
de reventa se distribuye en US$334,517,244 (33.56%) al sector de gobierno y
US$662,175,699 (66.44%) a ofros sectores.

Los activos fijos, con un saldo de US$ 193,970,605 al 30 de septiembre de 2021,
disminuyen por US$1,059,748 (0.54%) con cifras comparadas a junio 2021 y representa el
2.33% del total de los activos. Los activas por derecho de uso producto por
LJ5$18,548,210 a septiembre 2021, disminuyen por US$877,297 (4.52%) comparado con
junio 2021. Los activos varios reflejan un saldo de US$501,768,717 a septiembre 2021
con un aumento del 5.71% y 6.03% del total de los activos.

Pasivos

En cuanto al pasivo, el Banco registré Pasivos por Arrendamientos por valor de
US$20,069,070, disminuyen por US$778,727 (3.74%), comparado con junio 2021. Al
cierre de septiembre 2021 el total de depésitos captados por el Banco incluyendo los
intereses acumulados es por US$5,300,190,545 que representa un aumento de
US$27,085,967 (0.51%) con respecto a junio 2021. Del total de los depésitos el 56.88%
representa a clientes corporativos, 41.65% a clientes personales y 1.47% corresponden a
clientes interbancarios con respecto al total de los depdsitos a junio 2021,

Los depdsitos a plazo fijo de clientes disminuyeron por US$70,192,286 (1.99%) para un
total de US$3,464,178,250 al 30 de septiembre de 2021, Estos responden por el 65.86%
del total de depdsitos. Le siguen en importancia depésitos de ahorros por
US$1,225,097,796 cuyo saldo al 30 de septiembre de 2021 representa el 23.29% de los
depdositos totales, con un aumento de US$42 477,955 (3.58%) comparados a junio 2021.

L.os depdsitos a la vista totalizan US$492,864,478 al 30 de septiembre de 2021, reflejando
un aumento de US$22 442 134 (4.77%) comparado a junio 2021. Estos depdsitos
representan el 9.37% de los depdsitos totales.

Informe de Actualizacién Trimestral . 3 G.B. Group Corporation
Septiembre 2021 ¥ Subsidiarias



Los depésitos interbancarios con saldos por US$77,422 415 participan con 1.47% de los
depositos totales. El resto de las fuentes de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$1,218,366,867; bonos corporativos por US$638,038,793
y honos perpetuos por US$173,246,802.

En sus depdsitos totales, la Empresa registra un aumento de 2.70% afio con afio en
comparacion a la del sisterna de la banca privada panamefia que incremento a 4.70%.

Patrimonio

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa refleja un patrimonio por US$693,569,901
respectivamente, el cual decrecid por US$3,924,549 (0.56%) comparado con cifras al
cierre de junio 2021,

El patrimonio presentd una disminucién de 8.34% a septiembre 2021, a 8.39% con
respecto a junio 2021, sobre el total de activos de la Empresa.

Liguidez

Al 30 de septiembre de 2021 los activos liquidos f{otalizan US$1,267,850,028
respondiendo por el 15.24% de los aclivos {otales. Estos se conforman por efectivo vy
depdsitos en bancos por US$627,841,577 v Bonos de la Repiblica de Panama por
US$113,713,244 e inversiones internacionales por US$526,295,208 considerados con
alta liquidez en el mercado, los cuales estan subdivididos en: bonos corporativos de
instituciones financieras por US$167,382,685, bonos de agencia por US$157,963,518,
bonos soberanos internacionales por US$68,771,761 y en otras industrias por
US$132,177,342. Los activos liquidos representan el 24.11% de los depdsitos totales
recibidos de clientes y bancos por US$5,259,562,939.

Como parte de la politica de administracion de la liquidez se monitorea el riesgo producido
por las volatilidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proyeccién diaria y mensual. En adicién, hemos establecido un nivel de liguidez minimo
del 15% sobre los depésitos susceptibles a retiros.

Al 30 de sepltiembre de 2021 la Empresa mantiene US$230,878,105 en depdsios
pignorados de clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos
ascienden a 25.52% sobre los depositos netos por US$4,968,684,834. Ademas de
mantener niveles adecuados de liquidez, la Empresa administra y mantiene un balance
saludable entre el vencimiento de los activos y pasivos.

Glabal Bank ha sido muy exitoso en la captacién de depdésitos de ashorro a través de su
red de sucursales. La administracién de ia Empresa ve positivamente este desempefio
puesto que considera los depdsitos de ahorro como una fuente de recursos con un
comportamiento estable a largo plazo y de bajo costo.

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liquidas gue pueden fortalecer los niveles de activos liguidos en caso de
gue se presente alguna necesidad,
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Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos andlisis de
sensibilidad de recuperacién de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
como modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de
evaluar el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar a la liquidez
de la Empresa.

El informe de liguidez legal al 30 de septiembre de 2021 enviado a la Superintendencia de
Bancos de Panama, refleja una liquidez por 42.94% sobre los depésitos netos. Ef requisito
establece una liquidez minima de 30%, por lo cual, manteniamos activos liquidos en
axceso por US$353,326,131.

Composicion de la cartera de Préstamos

Sap;n;zr:lbre le‘g;';’ Variagion
Composicion de la cartera {Us$) (%)
Hipotecarios 1,8086,849,073  1,788,215,687 18,632,386 1.04%
Consumo 1,075,912,848 1,061,296 524 14,616,324 1,38%
Comerciales 1,387,954,241 1,406,508,125  (18,554,884) -1.32%
Agropecuario 348,207,353 358,075,560 (9,868,207 -2, 76%
Prendarios 111,714,363 111,521,382 192,981 0.17%
Sobregiros 183,288,213 200,495,811 (17,207,598) -8,58%
industrigles 281,524,267 269,152,728 12,371,538 4.60%
Construccion 560,037,006 606,379,307 (46,342,301) -7.64%
Arrendamientos financieros 47,384, 2689 48,419,714 {1,025,445) -2.12%
Facturas descontadas 216,735,994 208,760,732 7.975,262 3.82%
Total de fa cartera de préstamos 6,019,617,627 6,058,827,570  {39,209,943) AL 85%:

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa cierra su cartera de préstamos por
UB$6,019,617,627 reflejando una disminucion de US$39,209,943 que representa el
0.65% comparada con las cifras al cierre de junio 2021 por US$6,058,827,570. Los
préstamos locales representan un 94.90% del total de la cartera, siendo el segmento de
hipotecas residencial el gran impacto por el 31.63% y 21.08% en comerciales y en los
préstamos extranjeros el 5.10% del total de la cartera.

La Empresa se enfoca en otorgar préstamos garantizados con el fin de reducir pérdidas
crediticias. Al 30 de septiembre de 2021, el total de las garantias representa el 151.79%
sobre el total de la cartera de préstamos subdivido en: 132.62% representa las garantias
hipotecarias inmuebles, 11.11% representa las garantias hipotecarias muebles, 3.62%
garantia sobre depoésitos pignorados en el banco, 2.67% garantias en instituciones
financieras y el 1.48% en otras garantias, las mismas estan garantizando préstamos
comerciales, hipotecas residenciales, personales, interinos de construccion,
agropecuarios, autos, leasing, prendarios, industrial y factoring.

En su cartera de préstamos, la Empresa registra una disminucion por 4.28% afic con afio
en comparacion a la del sistema de Is banca privada panamefia que decrecié por 4.02%.
El sistema bancaric ha tenido que adaptarse a un crecimiento mas lento en la economia,
producto de la desaceleracién causada por la pandemia de COVID-19, lo que ha
ocasicnado que la cartera crediticia del Banco haya tenido tasa de crecimiento menor.
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El comportamiento de la cartera de préstamos representa el 48.75% de los préstamos
corporativos sobre el total de la cartera, reflejando una disminucién de US$84,383,866
(2.80%) con cifras comparadas a junio 2021, en préstamos consumo el 48.82% sobre el
total de la cartera de préstamos con un aumento de US$33,398,564 (1.15%) vy en ofros
prestamos el 2.43% reflejando un aumento de US$11,775,359 (8.74%) sobre &l total de Ia
cartera con cifras comparado al cierre de junio 2021,

Septiembre Junic .
2024 2024 Variacidn
Tipo de Créditos {Us$} {%;)
Préstamos comporativos 2,934,545 593 3,018,929,459 {84,383,866) -2.80%
Préstamos de consumo 2,938 406 819 2,905,008,255 33,388,564 1.15%
Otros préstamos 146,576,215 134,799,856 11,775,359 8.74%
Total 6,019,617,627 §,058,827,570 {39,209,943) -0.65%
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L.a siguiente tabla muestra la composicién de los préstamos en no acumulacion de
intereses al cierre septiembre 2021 vs junio 2021:

Septiombre Jurtio

2091 2091 Variacion

Composicion de & cartera no acumulacion de intereses
Corporatives {us$) {%)

01. Préstamo Comercial 21,028,118 18,728 553 2,302 566 12.30%

02, Préstamo Interinos Construccion 26,848.081 34,512,174 (7,663,183 <22 20%

(3. Préstama Agrapecuario 30,013,232 27,832 413 2,180,818 7.84%

08. Sobregios 2,850,178 2,566,828 320,350 12.47%

06, Préstamo industrial 7023238 7,023,230 - -

07. Lessing 1,336,181 1.356.214 {20,023 -1:48%
Total de corporafive 89,140,931 §2 020,412 (2,870,480 -3,153%
Consumo

1. Présiamo Hipoteca Residencial 25,744,763 2746683 {1722.071) §.27%

12, Préstamo Audlos 1,487,200 1,524,570 (27.370) ~1.80%

03. Préstamo Personal 7456914 7,080,510 375,404 5.30%

4. Préstama Jubllades Y Pensionados 323,148 313,582 4,567 3.05%

6. Tarjela De Crédito 17,705,759 16,868,489 837,270 4.96%
Total de consumo 52,726,785 53 253 985 (527,200 -0.489%
Total de la composivitn no acumulacion de intereses 141,867,116 145,474,397 {3,406.681} -2.38%

Total de Préstamos 6,019.617.827 6,058,827 570

Reversa para pérdidas en préstamos 204,857,748 208,585,582

Préstamos en composicion no acumulacitn de interesas / tolsl de

préstamos 2.36% 2.40%

Reserva para pérdida en préstamos / préstamos no acumulacién de

intereses 144.£0% 143.58%

Resesva parg pérdida en préstamos + reserva Dinamica 7 préstamos no

acuradecion de intereses 206.33% 204 .06%

Préstamos en composicion no acumulacion de intereses / reserva de

préstamos £9.25% $9.65%

La composicion de los préstamos en no acumulacién de intereses presentados a la
Superintendencia de Bancos de Panama representa US$141,867,721 al cierre de
septiembre 2021, comparado con US$145,274 402 al 30 de junio de 2021 reflejando una
disminucién de US$3,406,861 (2.34%); los prestamos corporativos representan el mayor
impacto con el 3.13% contra junio 2021. Los préstamos que reflejaron una disminucion en
ta composicién de la cartera corresponden a los préstamos interinos de construccién por
US$7,663,193 (22.20%) y los préstamos hipotecarios residenciales por US$1,722,071
(6.27%). Los que reflejan un incremento corresponden a los préstamos comerciales por
US$2,302,566 (12.30%), agropecuarios por US$2, 180,819 (7.84), préstamos personales
por US$375,404 (5.30%) y las tarjetas de créditos por US$837,270 (4.96%).

Los préstamos en estado no acumulacion de intereses representa el 2,36% del total de la
cartera al cierre de septiembre 2021 y el 2.40% a junio 2021,

Al 30 de septiembre de 2021, la reserva para pérdidas en préstamos representa el
144.40% y 143.58% al cierre de junio 2021 con respecto a los prestamos no acumulacion
de interases,
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La reserva de préstamos representa el 69.25% sobre el total de los préstamos no
acumulacion de intereses a septiembre 2021 y el 69.65% a junio 2021.

Prestamos Vencidos
Septiembre Junio L,
2021 2021 Variacion

Préstamos Vencidos {Us$) v
1. Présiarmo Comarcial 23,018,348 23,007 857 810,31 3.56%
1. Peéstamo Hipoteca Residencial 32,196,881 31,771,982 424 875 1,34%
02. Préstamo Autos 3,833,560 3,059,244 774,346 25.31%
02, Préstama Interinos Construceidn 42,767,244 54,470,017 (11.702,803) <21.48%
(3. Préstame Agropecuario 33,075,114 30,305,173 2,768,941 9.14%
03. Préstamo Personal 9.814,722 8,877,557 937,165 10.56%
04. Factoring 10,501,560 10,595,033 {83,373 .88%
(4. Préstam Jubiladas ¥ Pensionados 87 636 401,043 13,407) -3.34%
05. Préstamos Prendarios 47614 11,264 36,350 %
05. Sobregiros 7,145,053 4,614,237 2530478 54.85%
08, Préstamo Industrial 15,340,078 7,023,230 8,316 848 118.42%
08. Tarjeta De Crédito 18,548,752 17,232,634 1,316,118 7.84%
(7. Leasing 1,480,221 1,545,348 {85,127 4.21%
Total de Préstamos Vencidos 199,056,331 192,914,689 6,142,142 3.18%
Total de Préstamos 6019817627  6,058.827,570

Reserva para pérdidas en préstamos 204,857,748 208,585,582

Préstamos vencidos / total da préstamos 3.31% 3.18%

Reserva para pérdidas en préstamos / préstamos wencidos 102.91% 108.12%

Resena para pérdida an préstamos + Resena dinamica / 147.05% 153.87%

préstamos wencidos

Al cierre de septiembre 2021, los prestamaos vencidos fueron de US$199 056,831 con un
aumento de US$6,142,142 que refieja un incremento del 3.18% en comparacién a junio
2021,

Entre los segmentos afectados podemos mencionar los préstamos industriales con un
incremento de US$8,316,846 (118.42%), le sigue los préstamos agropecuarios por
US$H2,769,941 (9.14%) v las tarjetas de créditos por US$1,316,118 (7.64%).

Los prestamos vencidos corporativos al cierre de septiembre 2021 es de 2.23% reflejando
un aumento a junio 2021 por 2.18% y en consumo vencidos el 1.08% a septiembre 2021 a
1.00% a junio 2021 contra el total de a cartera de préstamos.

Los préstamos vencidos muestran una participacién del 3.31% del total de préstamos a
septiembre 2021, contra el 3.18% al cierre de junio 2021. La reserva para pérdidas en
prestamos abarca ios préstamos vencidos en 102.91% a septiembre 2021 a 108.12%
contra junio 2021.

La reserva para pérdidas de préstamos incluyendo la reserva dinamica en base al total de
los préstamos vencidos representa el 147.05% al cierre de septiembre 2021 y el 153.67%
a junio 2021,
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La pandemia COVID-19 ha sido uno de los factores que ha impactado el aumento en los
prestamos vencidos, el cual ha generado que muchos deudores no puedan atender o
seguir atendiendo adecuadamente sus obligaciones bancarias, debido al potencial ¢ real
deterioro de la capacidad de pago.

Analisis de Reserva de Préstamos Incobrables

Para los activos en la etapa 1, las perdidas esperadas son medidas como una provision
igual a las perdidas crediticias esperadas para 12 meses, o las perdidas esperadas
duranie la vigencia para los activos de la Etapa 2 o los activos de la Etapa 3.

Un activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de
manera impartante desde el reconocimiento inicial. Al valorar si el riesgo de crédito de un
activo se ha incrementado de manera importante la Empresa tiene en cuenta informacidn
prospectiva razonable y soportada, {anfo cualitativa como cuantitativa,

Reserva para perdidas credificias esperadas ~ Cuando se defermina la reserva para
perdidas credilicias esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la
cantidad y oportunidad de los flujos de efectivos futuros con el fin de determinar si el
riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial,
teniendo en cuenta las caracteristicas de los préstamos y ios patrones predeterminados
en el pasado para instrumentos financieros similares.

La Empresa utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzca en los proximos
12 meses para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente
desde &l reconocimiento inicial.

Etapas de la reserva para pérdidas en préstamos al 30 de septiembre 2021 vs junio
2021:

Septiombrs 201 unio 2024 Variacion (8§} Variacidn (%
Préstamos Resarva % Praslamos  Reserva % Prigamos  Reserva  Frédamos  Reserva
Etapa t 4666825115 22290816  D.48%  ATEGIE7OH  238R27R 050%  (99.561.895 (1,461.918) 2 09% £.13%
Etapa 2 {002,088.187  7H283452  BBO%  LOGBS67EEE 8341402  T8% 2550054 (8130570 2.30% A.75%
Efapa 3 60724325 107183480 4111% 225877897 101,318,628  44.85% 34851433 5864652 15.43% 5.19%
Tofal GOIGEITE 04R5T748  340%  GOSABTST0 208585587 A% (30200843 (7LAM A.658% A.78%

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa disminuyd su reserva de préstamos por
USS$3,727.834 que representa el 1.78% contra junio 2021,

La Etapa 1 de la reserva de préstamos refleja una disminucidn por US$1,461,5816 (6.13%)
y decrecié por US$99,561,895 (2.08%) con respecto al saldo de la cartera de préstamos
comparado con cifras al cierre de junio 2021,

La Etapa 2 de la reserva de préstamos disminuye por US$8,130,570 (9.75%) v aumento
por US$25,500,619 (2.39%) con respecto al saido de préstamos comparado con cifras a
junio 2021,
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La Etapa 3 de la reserva de préstamos tuvo un aumento por US$5,864,652 (5.79%) vy un
incremento de US$34,851,433 (15.43%) sobre el saldo de la cartera de préstamos
comparado con cifras al cierre de junio 2021.

Dentro de la categoria de la Etapa 1 los préstamos corporatives mantienen una
participacion del 38.33%, consumo 38.77% y otros préstamos el 2.43% del total de la
cartera.

En la Etapa 2 los préstamos corporativos representan el 7.45% y 10.69% en consumo.

En la Etapa 3 los préstamos corporativos representan el 2.98% vy 1.36% en consumo del
total de la cartera de préstamos. Con el impacto que ha sufrido la cartera de créditos
como consecuencia de la crisis causada por la pandemia de la COVID-19, resulto
necesario establecer por parte de la Superintendencia de Bancos de Panama, una
metodologia para la evaluacion, clasificacién y requerimiento de provisiones de los
créditos modificados que se ajuste a la nueva realidad existente y que permita una
adecuada administracién del riesgo de crédito. '

Detalle de castigos y recuperaciones:

Trimestre culminado  Trimestre culminado

Septiembre 2021 Junio 2021 Variacién

{uss) %5
Castigos
Comerciales 512,370 59,539 452,831 7680.56%
Agrario 414,406 163,428 260,979 170.10%
Transporte - 788 (786} ~100.00%
Construscion 15,788,370 - 15,786,370 100.60%
Total Corporative 16,713,147 213,73 16,498,414 110%
Hipotecas residencizles 616,173 378,744 240,458 64.00%
Hipotecas preferenciales 142,952 251,206 {$0B, 255} ~43.09%
Personales con garantia hipotecara 189,118 155,640 32,478 2.73%
Personales jubllados 139,048 30,685 (171,647} -55.25%
Personales empleados plblices 31,677 370,725 (289,047} ~77.97%
Personales empresa privada 508,087 585,808 {57,743) -10.21%
Personales empleados ACP 1,475 - 1,475 100.00%
Autos 122,727 237,532 {114,805) -48.33%
Tarjetas de crédito 430,953 864,231 (430,278} -48.85%
Total Consuma 2,232,190 3,129,852 {897,362} ~28.87%
Total de Castigos 15,948,337 3,343,284 15,602,082 486.67%
Recuperacion de préstamos castigados 806,281 726,083 86,218 11.97%
Préstamos fofales 6,019,617 627 6,058,827,670
Reserva pars pérdida en préstamos / préstamos folakes 3.40% 3.44%
Préstamas castigados / iotal présiamos 2.31% 0.01%

Al cierre del trimestre septiembre 2021, el total de casfigos se incremenié por
US$18,945,337 con un aumento de US$15,602,052 (466.67%) que representa el 0.31%
del total de préstamos, en comparacién con cifras al cierre del trimestre a junio 2021, En
recuperaciones se refleja un aumento de 11.97% comparado con cifras al cierre del
trimestre a junio 2021,
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Recursos de Capital

Descrigeidn sep;};;m ‘!;0?10 Variacion

5% tal
Total de actiwes calculo indice de apalancamisnto 7,853,380,653 7,868 570,920 {15,190,266) 4.19%
Total de Activo de Riesygo Ponderado 5,187,206,588 5,207 879,608 (20,673,018 1.40%
Capitat social pagado 190,817,447 162,043,798 (1,226,352) {1.64%
Capital pagado en exceso 186,317 84,187 122,130 190.27%
Resenas declaradas 42,812,749 42,382 807 229,842 0.54%
Utfidades retenidas 350,758,278 352,504,368 {1,746,089) (.50%
Ofras partidas def resultade integral 1,426,689 3,378 569 (1,849,880 -51.75%
Fondos de comertio 92,014,817 92,514,897 - ~
Otros actives intangibles 20,532,285 20,918,136 £385,835) -1.84%
Bonos Perpetuos 173,246,802 180,763,868 12.482.934 7.76%
Bonos Subordinados . TEIEET (7833557 -100.00%
Provisidn Dindmica 87,863,108 87 863, 198 - -
indice do Adecuacién de Capital 14.16% 14.08% 0.07%
Coefictents de Apalancamiento 8.03% 8.07% 0.04%

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa y Subsidiarias manienia en sus recursos
patrimoniales un saldo de US$734,364,369 reflejando un aumento de US$450,863
(0.06%) comparados con cifras al cierre de junio 2021,

Bl capital comdn pagado de la Empresa es de US$191,003,764 respondiendo por el
26.01% del total de los recursos patrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan
el 47.76% del total por US$350,758,279. Las reservas de capital por US$H42,612,748
representan el 5.80% del capital total, la reserva dinamica por US$87 863,198 representa
el 11.96% dal total de recursos pafrimoniales, los bonos perpetuos por US$173,246,802
representan el 23.58% vy otras partidas del resultado integral por US$1,426,689. Todo lo
anterior califica como capital primario (Tier |) para efectos regulatorios.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales de la Empresa representan el 14.16%
de los actives ponderados. Se detalla los aclivos ponderados por riesgo de crédito neto de
deducciones segln el acuerde No. 3-2016 por US$4,956 850,430, se incorporan los
activos ponderados por riesgo de mercade segan el acuerde No. 2-2018 por
LUS$36,295,895 v los activos ponderados por riesgo operativo en base al acuerdo No. 11-
2018 por LS$194,051,254 que rigen las normas de adecuacién de capital vigentes. Este
nivel de capitalizacion se compara favorablemente con el minimo de 8% exigido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa disminuye a 8.34% de su pairimonio en base al
total de activos del Banco, en comparacion a 8.39% al cierre de junio 2021.
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I ESTADC DE RESULTADOS

Resumen del Estado de Resultado consolidado del Banco, con sus respectivas

variaciones al cierre de septiembre 2021, 2020:

&, B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensads de ganancia o pérdida
por los trag meoss terminados o 20 de septismbre de 2024
{En balboas)

Ingreses por intereses
Gastos por intereses
Ingresos neto por intereses

Gomisiories ganadas
Guasios por comisiones

Ingresos neto por comisiones

Ingrasos reto por interases y comisionas, antes de provision

Pravisiin de préstamos
Provisidn frevarsi@n de provisiin de rfiesgo pais
Provisidn (reversion de provision) de inversicnes

Ingresos nele por intereses v comisicnes. despuds de provision

Otres ingresos

Otros gastos

Balarios v otras remuneraciones
Hongrarios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Publicidad y prapaganda
Mantenimtiento y reparaciones
Akniileras

npuestos varios

Otrog

Uanancia antes dal impuesto sobre 1a ronta

Impuesto sobre [a renta:
Corgente
Diferido
kpuestd (heneficio) sobre la renta

Garancia del pariodo

Ganancia neta por accion basica
Garancia neta por accion diluida
Indicadores Finaneisros:

ROAE {Utiidad neta 7 Palrimonio promedio)
ROAA {Ltllidad neta 7 Activos promedio}

Saptiembre
anaq 2020 Varlacidn
uss %)
106,675,282 113,864,793 (6,989.511) 8, 15%
(85,035, 706) {69,044, 18%) 4,008,483 -5.81%
41.639 5786 44,820 604 (2981 028y -8.68%
14,388 460 14,519,236 2878230 36.88%
{4,318,832) {2,857, 402} {1,331,23405 44 56%
10,078,628 7,534,738 2 547 880 33.85%
£1,719.204 52,152,342 {433,138) ~0.83%
14,476,138 28,488,745 (14,012,607} «48.18%
33.208 {66,684} 88,890 -1568.58%
86 091 IR VA 245 843 -~ 136, 7T
14,575,435 28,262 339 (13,876,804 ~48.41%
37,143,769 23,800,003 13.243. 768 55.41%
3,501,343 3573209 (71,868) ~2.01%
15,646,648 . 15,068,770 879,878 3.85%
2,360,167 1,807,187 453,000 A3.75%
8 310,768 54480880 (138,112) -2.83%
566,256 304,450 51,766 17.00%
2,846,015 2,645,368 200,619 7.68%
761,520 842 740 148,780 18.48%
1,587,824 1,534,833 52,891 3.45%
8,980,306 5,387 845 1,802,464 20.74%
35859 507 32,938 221 Z.821 286 3.87%
4. 785 605 {5 465 009} 16,250 614 ~ 187 57%
506,686 858,531 48,1558 5.61%
1,041,286 {5,904 944) §,048 230 =137.83%
1,947,972 (6,046,413} 6,504,385 ~138.60%
2,837,633 (4418,596) 3,256,222 -777.89%
Q.15 (0.02) 017
0.15 LR 0.17
1.84% -0.24%
0.14% -0.02%
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La utilidad neta de la Empresa al 30 de septiembre de 2021, fue de US$2,837,633,
reflejando un aumento de US$3,256,229 en los resultados contra el afio anterior. Dentro
de los indicadores financieros caben destacar el aumento en el ROAE con un 1.64% a
septiembre 2021 vs -0.24% al cierre a septiembre 2020 vy en el ROAA con 0.14% a
septiembre 2021 vs -0.02% a septiembre 2020. Un factor importante que ha impactado
estos indicadores ha sido la situacion actual de la pandemia COVID-19 gue ha enfrentado
el sistema bancario nacional.

Total de ingresos neto de intereses y comisiones

A continuacién, se detalla la informacién del total de ingresos neto de infereses vy
comisiones al 30 de septiembre 2021, 2020:

Septiembre

Total de Ingresos netos de intereses y corvisiones 20214 2020 Variacién

uss {%)
Ingresos por infereses 106,675,282 113,664,793 (6,889,111) -6.15%
Gastos por intereses {85 035 708) {89 044,189 £ 008 483 -5.81%
Ingresas neto por infereses 41,639,576 44 820,604 (2,981,028) -6.68%
Comisiones ganadas 14,388 460 10,519,230 3,878,230 36.88%
Gastos por comisiones 4,318,832 (2,987 492 {1,331, 40) 44 56%
Ingreses neto por comisiones 10,679,628 7,531,738 2 547 800 33.83%
Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provision 51,719,204 52,152 342 (433,138} -0.83%
Total de provisiones 14 575 435 28252339 (13676304 45.41%
ingresos neto por infereses y comisiones, después de provisidn 37143788 23,800,603 13,243,766 5541%

Los ingresos de intereses alcanzan los US$106,675,282 al 30 de septiembre de 2021, lo
cual representa una disminucion de US$6,989,511 (6.15%) con respecic al afio anterior,
Los intereses de préstamos, depdsilos, inversiones presentan tasas de decrecimiento y
crecimiento de {-6.98%; -25.44% y 4.70% respectivamente).

Las comisiones ganadas totalizaron US$14,398,460 al 30 de septiembre de 2021, con un
aumento de US$3,879,230 (36.88%) comparativo al afio anterior. Los ingresos por
comisiones de préstamos comerciales, personales, factoring, tarjetas de créditos e
hipotecarios presentan un aumento de US$1,679,933 (35.13%); las comisiones varias
aumentan por US$2,338,329 (44.71%) donde se observa el aporte de ofros servicios
financieros gue ofrece el Banco por servicios fiduciarios, de inversidn, fondos de
pensiones, cesantias y puesto de bolsa. El renglon de comisiones por cartas de créditos
refleja una disminucién por US$139,032 (27.38%).

El gasto de intereses y comisiones disminuye US$2,677,143 (3.72%) producto de la
disminucidn de los saidos de obligaciones financieras, depdsitos y bonos corporativos.
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Gasto de Reserva de Préstamos

Sepliembre
24 2020 Variagién

(uss) 4
Reserva para pérdidas en préstamos a inicio del perfodo 208,585,582 155,025,832 53,559,750 34.55%
Gasto de provisidn 14,476,138 25,488,745 {14,012,607) -48.19%
Recuperaciongs 806,281 561,640 244,841 43.56%
Préstamos castigados {18,010,253) {6,959,763) {13,050,480) 218.98%
Saldo total 204,857,748 178,116,454 26,741,284 15.01%
Préstamos fotales 6018817627  6,251,247,959 (231,800,332} -3.70%
Gasto de provisidn / total de préstamos 0.24% 0.48%
Préstamas castigados / total de préstamos 0.32% 0.10%
Recuperaciones / iotal de préstamos 0.01% 0.01%

Con el impacto que ha sufrido la cartera de créditos como consecuencia de la crisis
causada por la pandemia de Iz COVID-19, resulto necesario astablecer por parte de ia
Superintendencia de Bancos de Panama, una metodologia para la evaluacidn,
clasificacion y requerimiento de provisiones de los creditos madificados que se ajuste a la
nueva realidad existente y que permita una adecuada administracion del riesgo de crédito;
lo que ha provocado que se registren un gasto de provisidn para perdidas en cartera por
un monto de US$14476,138 a septiembre 2021, reflejando una disminucidén de
US$14,012,607 (49.19%) contra el afio anterior. Los préstamos castigados aumentan por
US$13,050,490 que representa el 218.98% contra el afio anterior y el 0.32% sobre el fotal
de la cartera de préstamos.

El gasto de provisién de préstamos incobrables fue de US$14,476,138 lo cual representa
el 0.24% del total de la cartera de préstamos a septiembre 2021. A su vez a septiembre
2020 el gasto de provisidon de préstamos incobrables fue de US$28,488,7456 que
representa el 0.46% del total de la cartera de préstamos.

Otros Ingresos

A continuacién, se detalla la informacion de otros ingresos al 30 de septiembre 2021,
2020:

Septiembre

Tatal de otros ingresos 2021 2020 Variacion
Us$ {%)
(Ganancia neta en ventas v redenciones de valores 183,275 484,075 (270,800 -59.64%
Garnancia nefa en cambios an resulfados {83,237} 160,863 (244,100) -181.74%
Primas de seguros, netas 2,981,642 2787885 193,747 6.85%
Senvicios fiduclarios v corretajes de valcres 210,683 88,775 121,808 137.32%
- Otros ingresos (egresos} 208 980 &1,601 127379 156.10%
Otros ingrescs 3,501,343 1573208 {71,866) -2.01%

Al 30 de septiembre de 2021, se refleja una disminucion por US$71,866 que representa el
2.01% del total de otros ingresos.
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Las ganancias en ventas de valores disminuyen por US$270,800 que representa el
59.64% comparado conira el afio anterior. Las primas netas de seguros aumentaron por
US$183,747 que muestra el 6.95% contra el afio anterior. Los servicios fiduciarios v
corretaje de valores aumentaron por US$121,908 (137.32%) contra septiembre 2020.

En otros ingresocs se presenta un incremento por US$127,378 (156.10%) al cierre de
saptiembre 2021.

Gastos Generales y Administrativos

A continuacién, se detalla la informacion relacionada con los gastos generales y
administrativos al 30 de septiembre de 2021, 2020:

Septiembre
2021 2020 Variacion

Uss (%)
Otros gastos
Salarios y ofras remuneraciones 15,646,648 15,088,770 579,878 3.85%
Honararios profesionales 2,360,167 1,807,167 453,000 23.75%
Depreciacién v amortizacion 5,310,768 5,448,880 {138,112) ~2.53%
Publicidad y propaganda 356,284 304,490 51,768 17.00%
Mantenimiento y reparaciones 2,848,015 2,645,396 200,819 7.58%
Alquileres 761,520 842,740 118,780 18.48%
Impuestos varios 1,687,824 1,534,933 52,891 3.45%
Otros 6,990,309 5,387 848 1,602,464 29.74%
Total de gastos 35,850,507 32,938,221 2,921,286 8.87%

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US$35,859 507 al 30 de sepliembre
de 2021, superior por US$2 921,286 el cual representa el 8,87% en comparacién contra el
afio anterior.

Salarios y remuneraciones

Los salarios y otras remuneraciones representan el 43.63% dei {otal de los gastos con un
aumento por US$579 878 que representa el 3.85% comparado con el afio anterior.

Depreciacién y amortizacién

El gasto de depreciacion y amortizacion registrd una disminucion de US$138,112 (2.53%),
y este rubro representa el 14.81% del tofal de gastos.

Otros Gastos

Se refleja un saldo por US$6,990,308 al cierre de septiembre 2021 a US$5,3587,.845 a
septiembre 2020, con un aumento de US$1,602 464 (29.74%) v representa el 18.49% del
total de gastos. Entre ellos caben mencionar los gastos de (files y papeleria por
US$H129,862 (32.72%), vigilancia por US$445,171 (10.34%), seguros por US$84 876
(68.62%) y otros gastos por US$5,905,541 (35.12%) comparado con el afio anterior.

La eficiencia operativa se sitia en 64.94% al 30 de septiembre de 2021, comparado al
reportado en septiembre 2020 en 59.11%.
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Se detalia el gasto de impuesto sobre la renta a continuacion:

Septiembre
2021 2020 Variacién
Otros impuestos {UsH) {%)
Impuesto sobre la renta:
Coniente 906,686 858,531 48,155 561%
Diferido ) 1,041,286 (5,904,944) 6,946,230  -17.63%
Impuesta (hensficio) scbre la renta 1,847,972 (5,046,413} §,984,385 -138.60%

Las declaraciones de Impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres dltimos afios,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2021, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes.

Las subsidiarias Global Capital investment Corp., Global Bank Overseas y Banvivienda
Assets no estan sujetas al pago del impuesto sobre la renta en sus respectivas
jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin embargo, el
impuesto sobre la renta causado scobre gperaciones que generen renta gravable en otras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

Al 30 de septiembre de 2021, e 138.80% representa un aumento en los impuestos,
impactando las cifras finales de resultados, producto de la disminucidn de la provision de
los préstamos incobrables comparado contra el afio,
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Informe de Calificacion de Riesgo

En junio 2021, Standard & Poor's confirma a Global Bank Corporation el otorgado grado
de inversidn internacional ‘BBB-' con una perspectiva estable, basada en un reflejo de una
sélida posicion de mercado en los segmentos corporativos y comercial, una base de
clientes resiliente que le brinda estabilidad al negocio v a una estructura de financiamiento
diversificada, junto con obligaciones financieras manejables a corto plazo.

En noviembre 2021, Fitch Rating rebajo un peldafio la calificacion soberana de Panama,
pasando de ‘BBB’ a ‘BBB-' dando al entorno econdmico deteriorado, producte de los
efectos de la pandemia a nivel macroeconémico. En consecuencia, cinco de los
principales bancos de Panama, perdieron a su vez un peldafio en su calificacion de
riesgo, incluyendo a Global Bank Corp. Esta medida nos dejé sin e! grado de inversién,
pasando de 'BBB-" a ‘BB+'. Es importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacion
fue principalmente ocasionado por la rebaja a la calificacion soberana del pais, dando a
que el banco aun mantiene sélidos indicadores antes la crisis mundial gue hoy dia
enfrentamos. Adicionalmente de una buena presencia en el sistema bancario panameiio,
la cual se espera que mejore debido a un mayor crecimiento que los competidores; la
buena calidad de la cartera credilicia, que ha reflejado baja morosidad durante los tltimos
cinco afios; una mejora en la diversificacion de ingresos, lo cual provee estabilidad a las
utilidades; la adecuada gestion de riesgo, la cual se espera se mantenga aun con un
cracimiento de la cartera de préstamos.

Esta rebaja en la calificacion podria en el futuro hacer que nuestro costo de fondos
aumente, y por ende causar que los resuliados financieros se vean impactados en
proporcion.

Impacto COVID-18

La pandemia del coronavirus 2019 (COVID-19) ha afectado a la economia mundial
durante 2020 y 2021. Practicamente todas las industrias enfrentaron desafios asociados
con problemas de liquidez y sectores especificos como el transporte aéreo v de carga, el
entretenimiento, el comercio minorista, restaurantes, hoteleria y el turismo experimentaron
una disminucion operativa significativa debido a las medidas de cuarentena adoptadas en
los diferentes paises, incluyendo Panama. Sin embargo, para junio 2021 estos efectos
adversos han comenzado a disminuir debido a la reactivacion econémica que ha permitido
la reanudacion del desarrollo de la actividad productiva, logrando una mejora en los
niveles de empleo, ingreso de los hogares, la contencidn de la inflacion entre otros. Esta
situacion fue evaluada periddicamente durante el periodo al 30 de septiembre de 2021 por
la Administracién para tomar fodas las medidas oportunas. Los efectos sobre el
desempeno y la posicién financiera del Banco se incluyen en las notas adjuntas de los
Estados Financieros Consolidados, en donde el impacto més importante se encuentra en
las provisiones para pérdidas esperadas segun se revela en la Nota 4.2.1.1 y la Nota 35
de préstamos modificados. Asimismo, el Banco considerd el entorno econémico actual,
incluyendo los efectos de la pandemia de COVID-19 sobre el negocio en la preparacion
del Estado Consolidado de Situacién Financiera, teniendo en cuenta la mejor informacién
confiable disponible y las estimaciones realizadas a la fecha de preparacién y emisién de
los estados financieros consolidados, relacionados con una pandemia de esta magnitud.
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La Administracién de la Empresa continuard monitoreando v modificando las estrategias
operativas y financieras para mitigar los posibles riesgos que pudieran afectar su negocio
en el corto, mediano y largo plazo,

Préstamos Modificados

Dada ia situacion sin precedente que ha experimentado la economia panamefa por la
situacion de pandemia global, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el
Acuerdo No. 2-2020, que establecid medidas adicionales, excepcionales v temporales
para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No. 4-2013 sobre
riesgo de crédito, de la cual se derivaron medidas de alivio con modificacion de términos y
condiciones financieras de los préstamos bancarios, a través de la creacion de una nueva
modalidad de créditos, denominados "préstamos modificados”.

El Acuerdo No. 2-2020 establecio disposiciones que se aplicaron tanto a los préstamos de
consumo como a los préstamos corporativos. Para permitir al deudor la atencien
adecuada a su obligacién ante el potencial o real deterioro de la posibilidad de pago,
producto de la crisis causada por el COVID-19, los Bancos pudieron modificar las
condiciones de los prestamos, originalmente acordadas, categorizando los préstamos
como modificado; y no considerandolos como préstamos reestructurados segun
disposiciones del Acuerdo No. 4-2013. Esta modificacién pudo hacerse a solicitud del
deudor o por iniciativa del Banco.

Las medidas de alivio establecidas para los deudores afectados por la situacion del
COVID-19 y que cumplian con los criterios del Acuerdo No. 2-2020 incluyeron la revisién
de términos y condiciones de los préstamos, el otorgamiento de periodos de gracia y el
mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de entrar en vigencia el
acuerdo.

En adicién, el Acuerdo No. 2-2020 permitio a los Bancos ef uso de hasta el 80% de la
provisién dindmica para la constitucién de provisiones especificas y suspendié [a
aplicacion del mecanismo de contagio en las clasificaciones de créditos mientras duraran
las medidas adicionales, excepcionales y temporales.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank Corporation acordé voluntariamente otorgar un
periodo de gracia automatico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales
o personales por COVID-19, hasta el 30 de junio de 2020.

El 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama y la Asociacion Bancaria de Panama
firmaron un acuerdo por el cual los miembros de la Asociacion Bancaria acordaron: (i)
extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de diciembre de 2020 a cualquier prestatario
cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por COVID-19 v que asi
lo solicité, cuya extension se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales,
préstamos para automdviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos
comerciales, y (i) no ejecutar garantias hipotecarias residenciales de prestatarios
afectados por COVID-19 que tengan préstamos con periodos de gracia extendidos.
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El 30 de junio de 2020, el Gobierno panamefio emitio la Ley No. 156, que otorgé una
moratoria hasta el 31 de diciembre de 2020 sobre ios pagos de préstamos a cualquier
prestatario que pueda probar que COVID-19 lo afecta en sus actividades comerciales o
personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria se aplict a
préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automdviles, tarjetas de
crédito, préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del
fransporte, préstamos al sector agricola y ganadero y préstamos al consumidor.

El 14 de julio de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acusrdo No.
7-2020, que modificé el Articulo 4 del Acuerdo No. 2-2020, con el fin de extender hasta el
31 de diciembre de 2020 el periodo para que los bancos evaluaran los créditos afectados
por la situacién de la COVID-19 y efectuaran las correspondientes modificaciones. Asi
mismo se establecid que estos créditos mantendrian la clasificacién de riesgo registrada a
la entrada en vigor del Acuerdo No, 2-2020, hasta tanto la Superintendencia estableciera
los criterios de clasificacion y determinacién de las provisiones que le serian aplicados a
los créditos modificados.

Con fecha 10 de septiembre de 2020 y segin nota SBP-DR-N-4489-2020, la
Superintendencia de Bancos de Panama requirié al Banco la incorporacion de
revelaciones adicionales sobre préstamos modificadas de conformidad con el Acuerdo No.
2-2020 del 16 de marzo de 2020, en los estados financieros anuales.

A continuacion, se presenta el total de préstamos modificados y no modificados por Banca
de Consumo y de Empresas al cierre de;

Banca de Consumo. Banca de Efpresas _. - Totdles
Catera | Cartera Catera | Cartera Cartgra . | Carara
Modificada | NoModificada || Modificada | No-Modificada [ Modificada’ | No Modificeda -

fB'eptieﬁixre-ZGﬁ 750,964,040 2187532779 330,550,230; 2741.570,578 1090514270 4,928,103 357

Junia 2021 852,270,411 2,052,827 844 387,906,337; 2,765,822878| 1.240,176,748] 4,518650,822

Marzo 2021 1,110,704,726 1782913305  1,107.241,266) 2,067,778,538) 2218045982 3850691,843

-'Dit‘;i’e'ﬂhre 2020 1,273,350,177 1634,240,654)  1,173,8421890 2,070,157, 222} 2.447,192,366) 3,704,397 876

Septisfnbre 2020 1,841,278,581 1064,386,727) 12447338631 2100,808,788) 3086042444 3165205515

En comparacion con junio 2021, los préstamos modificados disminuyen por
US$149,662,478 para un total de US$1,090,514,270 al 30 de septiembre de 2021, de
acuerdo, a ia Ley de Moratoria, representando el del total de la cartera de préstamos del
Banco. Eltotal de préstamos modificados se segregan en 68.86% en Banca de Consumo
y 31.14% en Banca de Empresa,
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Al 30 de septiembre de 2021, la cartera modificada de Banca de Consumo cierra en
US$750,964,040 lo cual representa el 25.56% del total de la cartera de consumo.
A continuacion, la distribucién de la cartera de Banca de Consumo modificada a nivel de

producto:

a . Modificada
Autos 5,824 64,582 26.58%
Hipotecario Preferencial 3,377 216,856 25.34%
Hipotecario No Preferencial 4,026 328,110 34.50%
Pers, Con Garantia Hipotecaria 1,001 72,129 42.69%
Jubitados 3 80 0.02%
Pers. Empleados Plblicos 88 1,333 1.64%
Pers. Empleados Pablicos ACP 2 g1 1.41%
Pers. Empresa Privada 2,002 16,250 25.38%
Tarjetas de Crédito 9,797 51,142 39.07%
Prendarios Personales 24 .. 349 0.82%
Tots an 56

|Total Cartera . -

2,838,497

100.00% |

En la siguiente tabla se detalla los pagos que se han recibido de la cartera de la Banca de
Consumo modificada durante la moratoria:

Autos 3,535 39,737 27440  61.00%| 62.00%
Hinoteca Preferencial 2133 137848 35450 63.00%| 64.00%
Hipoteca No Preferencial 2825 222555 65.00%; 68,00%
Pers. Con Garantia Hipotecaria 585 41,989 58.00%! 58.00%
Cartera Garantizad o 8T8 a2l ZIAT)) B2.00%| €5.00%
Jubitados 2 88 2t 67.00% 68.00%
Pers, Empleados Plblicos 42 613 45 48.00%; 46.00%
Pers. Empleadas Pablicos ACP 2 AN 8l 100.00%| 100.00%
Pers. Empresa Privada 846 7792 7601 47.00%| 48.00%
Tarjetas de Crédito 4,361 22324 4500%| 44.00%
Prendarios Personales 100.00%

Informe de Actualizacion Trimestral
Septiembre 2021

20

G.B. Group Corporation

v Subsidiariag



Al 30 de sepliembre de 2021, la cartera modificada de Banca de Empresas cierra en
US$339,550,230, lo cual representa el del total de la cartera corporativa. La evolucion de
los pagos recibidos ha sido positiva por US$250,212,017 desde marze 2020 hasta
septiembre 2021 que corresponde al 73.69% del total de la cartera modificada de Banca

de Empresas.

Agrario 262 26 834 925
Comercial 513 225 906
Construcciin 170 A7 BTT
incdustrial 18 18,948
Leasing 58 1 AZ6
Sobregiro 7 5275
Frendario Empresa 3 200
Transporte 13 5485

Porcentaje del Total de la Cartera
Modificada de Banca de Empresa

73.69%

55.62%

Al 30 de septiembre de 2021, la relacién de cobertura de la reserva de préstamos
incobrables bajo NIIF 9 para la cartera total modificada se resume de la siguiente manera:

: o : '
Etapa 1 Corrents A82 325 [}, 500,
1~ 30 P 506 {1.655%,
Totat Etapa 1 . _ 554, 922 .85,
orrients AEZ V0D [ENG Y o
Etapa 2 1. 30 12 a7 £ 889%
39 . a0 51,784 &.50%,
£ - 80 144, D5 T 34%
Total Etapa 2 e dagaat | 6.82%
Corrients 4 51H 55, 168%,
1 - A B ang T TR
B - B0 2,208 829.068%
Etapa 3 #B1 - 80 1,100 58 A7 %
99 - 120 1,821 BH.20%
a1 - 180 57 51
+ 18 BY 81%
i ; 63.83%

594%
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. RESUMEN FINANCIERO:

G.B. GROUP CORPORATION ¥ SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERQ
Trimestre terminado el 30 de septiembre de 2021
ilesde USy)

{Enm ]
SESRE

TRIVE

FINANGIERA. 30082024 31032020 3

L Coih 300097202 3010872028 ¢ 31/03 22020 30092
Ingresos por Inferesss 108,675 104,912 106,184 111,334 113,665
Ingresos por comisiones 14,398 12,669 12,354 13,020 40,519
Otros Ingresos 3,501 4,004 8,034 7,360 3,573
Gastos de Intereses y Comisiones 68,358 70,280 69,900 76,878 72,032
Gastos de Operaciones 35,860 32,562 32,482 32,933 32,938
Provisiones 14,575 9,846 21,402 25,704 28,252
Impuesto sobre la renta 1,948 124 -1,675 -2,355 5,046
Utilidad {Pérdida) del perindo 2835 8,742 4,363 4,554 -418
Utilidad {Pérdida) acumidada 2,838 17,242 8,498 4,137 416
Acciones comunes - emitidas y en circulacian 18,318 18,318 18,310 18,319 18,318
Acciones comunes promedio del perfodo 18,319 18,318 18,319 18,319 18,31¢
Utiligad {Pérdida) por accidn 0.15 0.94 0.46 0.23 -0.02
BALANCE GENERAL TRIMESTRE  TRIMESTRE TRIMESTRE  TRIMESTRE TRIMESTRE
3nogza2t 30/0672021 Mfsf2ez1  tHz2020 30/08/2020
Préstamos, neto 5,973,610 6,007.977 5,852,962 5,842 081 6,061,788
Activos totales B.321,057 8,313,491 8,458,949 8,380,832 8,341,842
Depositos tolales 5,300,191 5,273,105 5285713 5,144,465 5,121,082
Pasivos totales 7.627 488 7615998 1,767,064 7,675,781 7.645.918
Acciones preferidas 90,000 $0,000 a0,000 90,000 93,800
Capital pagado- acciones comunes 190,817 192,045 192314 192,832 192 957
Cagita) pagado &n exceso 188 54 674 552 430
Reservas de capital 42,613 42,383 42,184 41,978 41,746
Reservas regulatoria 107,758 107,123 108,662 110,808 102,504
Dividendos pagades - acciones comupes 3,468 3,466 3,470 3,470 3,468
Reserva de valor razonable 1,427 3,377 2,164 14,175 5,742

Patrimonio ot GBS0 eonase  esiaEs 705051 696

Dividendo/ Accibn comin .19 .19 0.19 0.18 .18
Pasivos! Patrimonio 11.00 10.92 11.23 10.8% 10.99
Préstamos/ Activos tofales 72.34% 72.88% T1.74% 73.40% 74.94%
Gastos de operaciones/ Ingresos totales 54.94% 58.32% 56.77% 56.51% 59.11%
Morasidad no acumubacion/ Reserva 0.69 0.70 .70 .73 0.77
Merosidad no acumutacion/ Cartera 2.36% 2.40% 2.35% 2.35% 2.18%
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. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 30 de noviembre de 2021.

V. De conformidad con los Articulos No. 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de
octubre de 2001, este informe sera divulgado a través de nuestra pagina de
internet wywyw globalbank com.pa el dia 30 de noviembre de 2021.

Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto
a la disposicion tanto del publico inversionista como del piblico en general.

FIRMADO

{

Jorge E. Vallarino M.
Gerente General
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FedG.B. GROUP
\. ¥4 CORPORATION

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
G.B. GROUP CORPORATION

Hemas revisado los estados financieros consolicfados que se acompafan de G.B, Group Corporation y Subsidiarias en
adelante "la Empresa®, los cuales comprenden ef estado consofidade de situacién financiera al 20 de septiembre de
2021, y los estados de utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por ! periodo terminado en
esa fecha y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Respunsabilidad de In Administracion para los Estadns Financleros Consolidados

La administracién de la Empresa es responsable por la preparacidn y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados, de conformidad a las Normas Intemacionates de Informacion Financiera (NIF) y por el control
interno que la administracion determine que ‘es necesario para permitiv [a preparacién de estados financiercs
consolidados que estén libres de representaciones errdneas de importanciz relativa, debido ya sea a fraude o emor.

Responsabllidad del Cantador Pdblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estos estados financieros consolidados con base en nuestra
revision. Efectuamos nuestra revisién de conformidad con Normas Intemacionales de Auditorfa. Estas normas requieren
que cumplemas con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revisién para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financleros consolidados estdn libres de representaciones emdneas de impertancia relativa.

Una revisidn incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de revision acerca de los montos ¥
revelaciones en los estados financieros consolidades. Los procedimientos seleccionados dependen de. nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importtancia relativa en los estados financieros
consolidados, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotres consideramos el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros consolidados de la Empresa, a
fin de disefiar procedimientos de revisidn que sean apropiados en las oircunstancias, pero no con ¢ propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la entidad. Una revisién también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de las poifticas contables utilizadas ¥ a razenabilidad de las estimaciones contables hechas
por Iz administracion, asi como evaluar fa presentacidn en conjunto de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de la revision que hemos obtenido es suficiente vy aproplada para nfrecer una base
razonable. En nuestra consideracifn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidn financiera de la Empresa al 30 de septiembre de 2021, y su desempefio financiero y
sus flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad a las Normas Intemacionales. de
Infarmacidn Financiera (NIIF),

§-381-489
CPA:0421-2011

30 de noviembre de 2021
Panamé, Repdblica de Panama

Edifichs Gicbat Bank [/ Sants Marke Business District / Apartado 883101843 | Panamsg, Repiblica de Panamd 7 Tel, (507 206-2003 7 Fax (507} 2643723



G.B. Group Corporation
y Subsidiarias

Estados financieros consolidados por los fres meses
terminados el 30 de septiembre de 2021

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento
de que su contenido sera puesio a disposicion del pablico
inversionista y del pablico en general”

<L
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Panamé, 30 de noviembre de 2021,

Sefiores _ : .
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES DE PANAMA
Panama.-

Estimados sefiores:

Adjunto encontrardn los Estados Financieros Consolidados de G.B. Group Corporation y
Subsidiarias correspondiente al 30 de septiembre de 2021,

Certificamos que los Estados Financieros que se acompafian, son presentados

razonablemente en todos sus aspectos importantes de - conformidad a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Atentamente,

Jorgg'Sdrjur :
Vicepresidente Adjunto de Contabilidad
CPA 0421-2011

Edificic Global Bank [ Sants Warle Business District 7 Apartads 0857.01843 7 Panamd, Replblica de Panaméd / Tel. {507} 206-2003 / Fax {507} 264-3723 iﬁ-}



G, B. Group Corporation y Sobsiddiarias

Estadu consolidade cond do de situacion f

&l 30 de sepifembra de 2024
(En batboas)
Septiembre Junig
Notas 2021 2021

Activas
Efectivo v depisitos en banco 7.18 £29,553 439 508,316,487
Valores comprados bajo scuerdos de reventa 8 288 107 06,301
Inversiones en vakiras, neto 5,916 1,003,320,660 1,167, 760,131
Préstamos, nele 8,10 5872605678 5007576419
Propiedades, mobiliario, equipus y mejoras 1 193,970,806 145,080,553
Activas por dergchos de uso 3z 18,548,210 18,425,507
Activas varios 613,32 501,768,717 474 688 311
Totaf de activos 8321057 416 B2313480:709
Pasivos ¥ patrimonio
Pasivos
Depdaitos de clentes 6,14 5,182,140.524 5187412721
Depésitos de hancos 77422415 44,910,134
intereses saurmulados por pager 40,527 608 37,183 128

Total de depdsitos 5300,180.545 5260485883
Valores vandidos bajo acuardes 44 recompra 15 31,294 928 -
Uhligaciones con institusiones financieras g,16 1,216,366,857 876,325,548
Valoras somercialos negociables 17 - 8650000
Bonos corporatives 18 638,838,793 1.055,663,563
Bonos subordinados 18 - 7.833.857
Bonos perpeluas 20 173,246,802 160,763,868
Acciones praferidas 21 94,900,000 90,000,000
Intereses acumulados por pagar 15,823,160 16,474 07

Tetal de financiamientes 2164771 540 2213810813
Pasivos por arrendamientas 12 20.069,070 20,847,797
Pasivas varios 5,22.23 142 458 380 114,751,868
Total de pasivos 7,627.487.515 7815596259
Patrimonio
Accicnes comunes 24 190,817,447 182,043,798
Capital pagado en axcess ré 186,317 84,167
Reservas da cepilat 35 42.612,749 42,382,807
Reserva regulaloria 35 107 768,420 107122820
Reserva de vaior razormable 1,426,688 3,376,569
Wiitdades no distibuidas BHG.7H8,279 A52 504 360
Tota da patvimonio det accionista 693 869 961 687 494 450
Totai te pasives y patrimonio B,321,067.416 _ 8,313.490,709

Las natas que se acompanan son parte ntegral de esios estados financieros consolidados,




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de ganancia o pérdida
por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2024
{En balboas)

Ingrasos por intereses 5]
Gastos por intereses ]
Ingresos neto por intereses 25

Comisiones ganades
Gastos por comisiones

Ingresos neto por comisiones 25
Ingresos neto por intereses y comisiones, antes de provision 25

Provisidn de présiamos
Provisian {reversicn de provision) de riesgo pais
Provisidn {reversion de provision} de inversiones

Ingresos nato por intereses y comisiones, despuds de provision

Otros ingresos 25

Otros gastos

Salarios v otras remuneraciones 6
Honorarios profesionales

Depraciacion v amonizacion 11,1213
Publicidad y propaganda

Mantenimiento y reparaciones

Alquileres

Impuestos varios

Otros 27

Ganancia antes dal impuests sobre g renta
impuesto scbre la renta:
Corriernts
Diferido
impuesto (baneficio) sobre la renta 32
Ganancia del periods

Ganancia neta por aceidn béasics 24

Ganancia neta por accién diluida 24

Las notas que s acompafian son pare integral de estos estados financieros consolidados.

Sepfiembre Septfembre
2021 2026
106,675,282 113,664,793
{65, 0:35,708) (68,044,189)
41,638,575 44,620 604
14,398 460 H),519,230
(4,318,832 {2987 492
10.079.628 7,531,738
51,718,204 52,162,342
14,476,138 28,488,745
33,208 {56,684)
86,091 {179,722)
14 575435 28 252 339
37,143,768 23,900,003
3,501,343 3,573,208
15,646,648 15,066,77¢
2,360,167 1,907,167
5,316,768 5,448,880
366,256 304,490
2,846,015 2,645,396
761,520 642,740
1,587,824 1,534,833
5,990,309 5,387,845
38,858,507 32 938,221
4,785 605 {5.465,009)
906,686 858,531
1,041,286 {5,904 044}
1,847,872 {5,046 413)
2,837 633 (418,586}
0.15 {0.02}
015 {00623




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otros resultados integrales
por fos tres meses tarminados of 30 de septiembre de 2024

{En balboas)
Septiembre Septiemhbre
2024 2020
Ganancia del periodp 2,837,633 (418,596}
Qtros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reciasificadas posteriorments a
de ganancia o pérdida:
Manto neto transferido a ganacia o pérdida (183,275) {454,075)
Provisién {reversion de provisidn) para inversiones 66,494 (175,488}
Cambics neto en valuacidn de inversiones a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales (1,833,009} 671,287
Efecto en el valor razonable de inversiones reclasificadas
desde la categoria de costo amortizado - 4,061,780
Gtros resultados integraies del periodo {1,948 831 4,098,454
Total de otros resultados integrales del periodo 887,753 3,680,868

Las notas que se acompatian son parie inlegral de eslus estados financieros consolidados.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estada Hictad o do de ot ol patrimania
pror as tres messs terminadoes ¢ 30 g ¢ ta 2021
(En bathoas)
Tonal du Raserva de
patrimtonio dol Acclones Capita] pagetde  Reservas de  Reserva vater Utilidades no
Kotas secionista LOMUNES N BRCASY sapitad regulatoria razonable distriiuidas

Saide uf 30 o juntio de 2020 08 962,948 183,226,768 307,820 41,500,064 101,497 718 1842875 357,787 588
Ganercis gel gerleda {418,598} . . . . - (418,508
Ruveridrs e grovisidn de invergionss {178,488} « - " - (178 488} -
Ciambioa nelo on valuacion de invarsiones g valor razonable

con Fns an shos fados i 4,278,842 " - - - 4278942 -
Resultados inagrales del perfode 3580858 - - - - 4088454 (418 G965
Caphal pagade en exceso « plan de opoitn de

auclones de (06 emploados 28 122,130 - 122,138 - - - "
Emisidn de seoiones comunes {264,345} {269,385 - - - - -
Pividendes pagades - acciones samunes o4 3,467,956 . - . - . (3. 457,956)
Imgriesto complementaric {304,881) - - - « . {304,6815
Rasatva regulmaria 35 N - - - 1,006 8508 - {1.606,508)
Resarva de capitai 35 - - - 245,703 - - {245 703)
Saido af 30 de septiembre de 2020 ER5, 723,934 182.857.411 440,080 41,748 767 102,504,323 5,743 329 352,344 064
Salda af 30 de junio de 2020 697,494,450 482,043,798 84,187 42392907 167, #22.400 3.476.669 352,504,368
Ganancia del pariods 2,837 633 - - - - " 2,837,633
Provision ds inversiones 65,494 - - - - 65 444 -
Cambios nete an valugcion de inverdonss a valor razonable

a0 cambios wn vtros resultados integrales 218,374} - n - : (2018974 .
Resuitados integrates del periodo BB7 753 - . . - (1,949 880) 2,837,833
Capital pagnde 80 axdess - plan de opaién de
. acciangs de los empieades 22 {1.104,222) 1,226,352 i2z.130 - - ~ -
B pagatos - accionss 24 3,467 9561 - - - - - (3,467 956}
Impuesta compiementaria (240,124) N - - - - (240,124}
Reserva ragulatotia 35 - - - - B45 800 - (B45,300;
Reearva de capital ki - - - 206 847 - - (229,842}
Saldo al 36 de septiembre de 2021 §82.569,901 160,817,447 188317 AZ 812748 107 789420 1478888 350,758,278
a8 notE% que se acomgafian san parte integral da axles estados knancieros conscligades.

5.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidadeo de flujos de efective
por Jos tres mases terminados el 30 de septiembre de 2021
(En batboas)

Motas
Flujos de efective de las actividades de operacidn

Ganancia del afio
Ajustes por:

Dapreciacién y amertizacion 11,1213
Ganancia en venta de propiadad, mabiliario y equipo
Descartes de activo fie
Gangncia en venia de valores al valor razonable con cambios en ORI, nota b
Pérdida {ganancia) en instrumentos al valor razonahle con cambios en resultades, neta 26
Provision para pérdidas en préstamos, neta
Provisidén de Inversianes, neta

impugsto sobre la rends 32

Engresos nato por intereses y comisiones 25

Gastos de intareses 25

Plan de upcidn de acviones da los empleados 28
Cambios en:

Daposiios mayores a 90 diss

Valores comprados bajo acuerdos da ravants
Prastamos

Agtivos varios

Depéaitos de dlientes

Depdsites an bancos

Pagivos variog

Efective generada por operacionas
Iipuasit solire 19 renta pagade
Inleregses racibidos

Interoses pagados

Flujos neto de efective ganerade por actividades de eperacién

Flujos de efective de las sctividades de inveraidn
Compra de valoras con camblos on oiras utiidades integrales
Vartas de valores con cambios an alras utiidades integrales
Gompra de inversiones con cambins en resuBades
Redenciones de inversiones son cambics en resuliados
Cormpra de inversiones a costo amostizads
Redenciones de inversiones a costo amortizade
Campra de propindades, mehiliafo y equipo 1
Procedante de las ventas de propiedsd. mobiliario y equipo

Flujos neto de efactivo generadn (utilizado an) actividades de inversidn

Ftujos de efactive por actividades de de financiscicn

Pagos efectuados por operaciones de acuerdos de recompra 15
Chligaciones recibidas con institucionas finantioras 18
Obligaciones pragadas con instiecionss financieras 18
Producto de la emisin de valores comerciales negociables 7
Pagos por redencion da valores comerciales negociables 7
Producto de la emndgidn de bonos ol
Redencidn de bonos it
Dividendps pagados acciones comunes 24

Pago por arrendamiento
{mpuesio complemerntario

Flulos neta de efectivo utilizado en aclividades de financlatién
{Disminucidn} neta en eective v squivalentes de efectivo
Efsctivo y aquivalentas de efective al inicio del afio

Efactivo y equivalentes de sfectivo #l final del perfodo 7

Las notas que se acompanan soft parte integral de esfos estados financieros consolidados.

W

Satismbre Jusie
2021 2029
2,837,833 17,242,433
8.310,768 21,305,412
{2,127 {5.101)
31,848 31,927
{183,275) {7,527,134)
83,237 (202.943)
14,476,138 83,497 811
68,081 400,143
1,847,972 (8,852,593
{108,675,28% (436,095,180
45,035,706 268,492,404
(1,104,222 (1,426,730}
{18,175,513} (62,038,551}
12,128,183 (4,858 083
21,184 4,765,724
20,673,865 245,810,283
{28,868,000} (77214713
(8,272,197} BY9,459,535
I G12.281 (27 B55 048;
32,666,766 §,410,155
45,856,879 177,468,302
(90,832) (3,873,217}
108,176,608 376 459,258
163,385,838} (267,029,348}
86,555,817 285,024 933
(89,103,434} {1.650,742.405}
201,301,932 1,648,314 805
{495 868} {27 B77,749)
184 800 -
- (48,980,283
400,504 12,647,532
(3,036,107} (11,948,720}
2127 5,101
99,250,944 (78,531,829)
31,294,928 "
675,383,602 TA2.853,77%
{325,552,826} {935,857,968)
- 7 850,000
(6,850,000} {24.300,000)
12,451,000 23,850,000
{426,632,000} (82,046,050}
(3487 958} (13,873,698}
(762,356} (3119419
{240,124} {511,702}
{54,415 742} {296,754 966}
133,381,018 (85,261,962}
475,989,798 589 241 757
607,380,814 473,989,785




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Nutas a los estados financieros consolidados
Por log tros meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En baihoas)

1. informacidn general

G.B. Group Cerporation (fa “Empresa’) estd constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura Piblica No. 4087 del 20 de abril de 1893,

La Empresa posee el 100% de las acciones comunes de Global Bank Corporation y Subsidiarias {el “Banco”)
el cual esta incorporade en la Replblica de Panamd e inicid operaciones en junio de 1994 y opera bajo una
licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior, Su principal actividad es el negocio de banca
comercial y de consumo, Ademas, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, 3.A., compaifia
que se dedica a la administracion de blenes adquiridos en dacién de pago.

La oficina principal esta localizada en Santa Maria Business District, Torre Global Bank, Panama, Republica de
Panama.

La actividad principal de la Empresa y Subsidiarias se describen en la Nota 34.

2. Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIIF’s)
21 Normas ¢ interpretaciones adoptadas con efectos sobre los estados financieros consolidados

Para ¢l afio 2021 enfraron en vigor las sigulentes normas NHF e interpretaciones de las mismas {en adelante,
"CINIIF"), que no tuvieron un impacto en los estados financieros consolidados de la Empresa,

Enmienda a la NIIF 9, NIC 39, y Ia NiIF 7 - Reforma de ia tasa de interés de referencia.
Modificacién a la NBF 16 - Concesiones de renta relacionadas a COVID-19.

Marco conceptual - Enmiendas a las referencias del marco conceptual en las Normas.
NIIF 3 {Enmienda) - Definicidn de un negocio.

NIG 1y NIC 28 (Enmienda) - Definicién de materialidad.

2 & & » @

2.2 NIIF's nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son
mandatorias para ef 2021, y no han sido adoptadas anticipadamente por la Empresa. Los principales cambios
de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

Modificaciones a la NHF 10 - Estados financieros consolidados v NIC 28 - [nversiones en asociadas v negocios
sonjuntos - Venta o contribucién de actives entre un inversionista y su asociada e negocio conjunto:

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o confribucion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto, Especificaments, las madificaciones establecen que
las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en
una transaccion con una asociada o un negocio copjunto que se contabiliza ulifizando el métndo de
participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de [a controladora s6lo en fa medida en que la participacién
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del mismo mado, las ganancias y
perdidas resultantes de Ia remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria {que se ha
convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utiizando ef método de capital) al valor
razonable, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la medida de la
participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones atin no ha sido fijada; sin embargo, se permite Ia aplicacidn
anticipada. La administracién dei Grupo no prevé que la aplicacion de las enmiendas en el futuro tenga un
impacto en los estados financieros consolidados.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a jos estados financieros consciidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

NIIF 17 — Contratos de seguros

En mayo de 2016, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ('IASB” por sus siglas en inglés)
emitio fa MIIF 17 para reemplazar la MIIF 4. La contabilidad de los contratos de seguros requiere que las
entidades separen los dervados implicitos especificados, se distingan componentes de inversién y las
obligaciones de desempefo de ios contratos de seguros para reconocer, prasentar y revelar por separado los
ingresos por seguros, los gastos de los servicios de seguros v los ingresas o gastos financieros de seguros. Sin
embargo, se permite un método de medician simplificado para medir la cantidad relacionada con &l servicio
restante madiante la asignacidn de {a prima durante e periodo de cobertura,

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre de Ins
flujos de efectivo futures y medira explicitamente el costo de esa incartidumbre, toma en cuenta las tasas de
interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

En junio de 2020, el IASE emitid Tas modificaciones a la NIIF 17 para enfocarse en las preocupaciones &
implementacidn de los cambios que se identificaron después de gue la NUF 17 fue publicada. Las
madificaciones difieren la fecha de aplicacién inicial de la NIIF 17 (incorporando las medificaciones) para al
reporte anual que comience an o después del 1 de anero de 2023, Al misme fiempo, & IASE emifid una
Extension Temporal de Exencitn para Aplicar NIIF 9 (Modificaciones a la NIIF 4) que extiende la facha de
expiracion de la excepcion termporal para aplicar la NIIF 9 en la NHF 4 para pericdos anuales empezandg en o
después def 1 de enero de 2023.

NIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en dado caso se modificara &l
enfoque retrospectivo o se aplicara ef enfogque del valor razonable.

De acuerdo con los requisitos de fransicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo de
informe anual en el que la enfidad aplica la Norma por primera vez y, Ia fecha de transicidon es el comienzo del
perfodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacian inicial.

Esta NlIF es de aplicacidn obligatora para los periodos que comigncen a partir del 1 de eneso de 2023, Se
permite la aplicacion anticipada. La Administracion esta en proceso de evaluar & impacto de la adopcion de la
NIIF 17 en los estados financieros consolidadoes y las revelacionas de la Empresa.

Medificaciones a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptuai

Las modificaciones actualizan NIFF 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco
de 1989. También afadieron un requerimiento gue, para obligaciones dentro del alcance de NIC 37. un
comprador aplica la NIC 37 para determinar si 1a fecha de adguisicion es una obligacion presente ¢ existe como
resultado & partir de un evenio pasado. Por gravémenes que estén dentro del alcance de CINIIF 21
Gravamenes, el comprador aplica CINIF 21 para determinar si la obligacion da lugar a un pasivo para pagar el
gravamen que ocurrid en la fecha de adgquisicién.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion expiicita que el comprador no reconocera un activo
contingente adquirido de una combinacidn de negoaios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea en o
después del periado inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022. Con opcidn
a aplicacion anticipada si la entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas {(publicadas junto
con & Marco Canceptual) al misma tiempo o anticipadaments.

=,



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

Modificaciones a NIC 37 - Contratos Onerosos - costos por cumplir un_contrato

Las modificaciones especifican que los 'costos por cumplir’ un contrato comprende los *costos relacionados
directamente al contrate’. Los costos que se relacionan directamente a un contrato consisten de los costos
incrementales y os costos por cumplic un contrato (ejemplo: mano de obra o materiales) y la asignacién de
otros costos gue se relacionen directamente para cumplir un contrato {como la asignacion de la depreciacion a
las parlidas de propiedad, planta y eguipo para cumplir el conirato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la entidad no ha cumplido adn con todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la entidad aplique por primera vez las
modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la entidad debe reconocer &l efecio
acumutado de la aplicacidn inicial de las modificaciones come un ajuste al balance en las utifidades retenidas
o algln otro components de capital. como sea apropiade, para la fecha de aplicacion inicial,

Las modificaciones son efectivas para periodes anuales que inicien en 0 después del 1 de enero de 2022, con
opcian de aplicacion anticipada.

Modificaciones anuales g las normas NilF 2018-2020
Las modificaciones anuales incluyen la modificacién a fres normas de interés para la Empresa:
NIiF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Intemacianales de Informacién Financiera

La modificacidn provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez después que su matriz
con respecto a la contabilidad por las diferencias acumidadas por conversion, Como resultado de las
modificaciones, una subsidiaria usa la excepcion de NIIF 1. D16(a) ahora puede elegir mediar los efectos
acumulados por conversian de las operaciones extranjeras a valor en fibros que serpia lo que se incluys an los
estados consclidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de ta matriz a NIIF, $i no hubo ajustes por
los procedimientos de consolidacion y por los efectos de combinacion de negocios en los que la matriz adguirid
a la subsidiaria. Una elecclon similar esta disponible para una asociada o negocic conjunte que usa la excapcion
en NHF 1: D18{a}.

La modificacion es efectiva para periodos gue inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcion de
adopcion anticipada,

NIF 9 insfrumentos Financleros

La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar i se debe dar de baja un pasivo
financiern, una entidad incluye salo las cuotas pagadas o recibidas entra la entidad (el prestatario) y el
prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la entidad o el prestador,

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente # lag modificacionss o cambios que courran en o después de
la fecha que la entidad aplica por primera vez la enmienda.

L.a modificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022, con
apcion a aplicacién anticipada.

NilF 16 - Arrendamientos
Las modificaciones eliminan a figura del reembolso por mejoras a los arrendamiantos.

Como las modificacionss a la NIIF 16 sofo son con respecto a un ejemplo llustrativo, no hay fecha de inicia
establecida,




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 20 de septiembre de 2021
{En balbcas)

Modifficaciones a la NiiF 8, Instrumentos Financieros, NIC 39, instrumentos Financieros: Reconocimiento v
Medicidn, NI 7, instrumentos Financieros: Revelaciones, NIF 4, Contratos de Seguros, y NIF 16,
Arrendamientos, "Reforma de referencia de tasas de interés — Fase 2

El IASB finalizé su respuesta a la reforma en curso de los tipos de interés ofrecidos interbancarios ("IBOR") y
otros tipos de interés de referencia mediante la publicacion de un paquete de enmiendas a las normas NIIF.
Las modificaciones complementan las publicadas en 2019 v $e centran en los efectos en los estados financieros
cuando una entidad sustituye el antiguo tipo de interés de referencia por un tipo de referencia alternative como
resultado de las reformas.

Las modificaciones de esta fase final se refieren a;

« Cambios en la base para detarminar los flujos de efectivo contractuales de activos financieras, pasivos
financieros y pasivos de arrendamiento;

« Contabilidad de coberturas; y
Divulgaciones

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a partir del 1 de enero de 2021, con
aplicacion anticipada permitida. La Administracion se encuentra en el proceso de evaluacion del impacto de
estas modificaciones.

En adicion, las siguientes modificaciones han sido emitidas y no fienen efecto en los estados financieros
consolidados del Grupo:

Modificaciones a NIC 1 Clasificacidn de Jos pasivos como comientas o no corrientes.
Muodificaciones a NIC 18 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser ufilizados
Modificaciones a NIC 41 Agriculffura

3 Base de preparacidon
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF's), emitidas por IASE.

3.2 Base de preparacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
inversiones al valor razonable con cambios en resultados: las inversiones al valor razonable con cambios en
otros resuitados integraleg, los activos o pasivos con coberturas de valor razonable y los instrumentos derivados
los cuales se presentan a su valor razonable.

El costo histdrico generalmente se basa en &l valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es &l precio que se recibiria por vender un activo ¢ pagar para transferic un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado utilizando olra 1écnica de valoracion directa. Al estimar e valor
razonable de un active o un pasivo, se tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes
del mercado toman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar e precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de valoracion y/o revelacion en los estados financieros consolidados se
determina de ia forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encueniran dentro del alcance de la NHF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la
NHF 18, y mediciones que fienen algunas similitudes con valor razonable, pero que no son valor razonable,
tales como el valor neto realizable de la NIC 2 o e valor en uso de la NIC 36,
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieres congolidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{:n balboas)

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion asumiendo gue e Banco
continuara operando como un negocio en marcha, El impacto COVID-19 sobre las operaciones del Banco se
describen en Ia nota 36 de los estados financieros consolidados.

3.3 Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los de la Empresa y sus subsidiarias en las que tiene control. Ef
control se obtiene cuando se cumplen todos los criterios a continuacion:

+  Tiene poder sobre la inversion;

- Esta expuesto, o tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con
dicha entidad, y

+  Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en Ja que invierte.

La Empresa reevalta si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormants.

Cuando la Empresa tiene menos de la mayoria de los derechos de votos de una participada, fiene poder sobre
la participada cuanda los volos son suficientes para oforgarie la capacidad practica de dirigir las actividades
relevantes de la participada de forma unilateral. La Empresa considera todos los hechos y circunstanciag
pertinentes para evaluar si los derechos de votos en una participada son suficientes para otorgarie poder,
incluyendo:

» Eltamafio de la participacion de la Empresa del derecho a voto en relacion con el tamafio v ia dispersion
de la tenencia de los tenedores de voto;

+ Derecho a votos potenciales mantenidos por la Empresa, otros tenedores de votos u otras partes;
Derechos derivados de otros acuerdos contractuales; y

* Algunos factores o circunstancias que indiquen que fa Empresa tiene, o no tenga, la actual capacidad
para dirigir las aclividades relevantes en el momento que las decisiones necesiten ser tomadas,
incluyendo los patrones de voto en la reunién previa de junta de accionistas.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la Empresa obtiene confrol hasta el momento en que
el control termina. Los resuttados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el periode son incluidos
en ef estado consolidado de ganancia o pérdida desde la fecha efectiva de adquisicion o desde la fecha efectiva
de ia disposicidn, segln sea apropiado.

En caso de ser necesario, los ajustes son realizados a los estados financieros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables de la Empresa.

Todos los saldos y transacciones entre la Empresa y sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacion.

Cambios en fa participacidn de fa Empresa sobre subsidiarias existentes

Los cambios en la participacion de la Empresa sobre subsidiarias existenfes que no resulten en pérdida de
cantrol de la Empresa sobre las subsidiarias son contabilizados como transacciones de patrimonio.

Cuando la Empresa pierde contral de una subsidiaria, una utilidad o pérdida es reconocida en ganancia o
pérdida, la cual es calculada como la diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacién
recibida y el valor razonable de algdn interés retenido v (it} el valor en libros previo de los activos (incluyendo
plusvalia, si aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora, Todos los importes
previamente reconocidos en ofro resultade integral con relacion a esa subsidiaria son contabilizados como sila
Empresa hubiese directamente dispuesto de los activos o pasivos relacionados de la subsidiaria (gjemplo,
reclasificados a ganancia o pérdida o consideraciones a alguna otra categoria de patrimonio como sea permitido
0 especificado por las NIIF). El valor razonable de una inversidn retenida en una subsidiaria precedente a la
fecha cuando el controt es perdido es considerado al valor razonable en su reconocimiento inicial para una
contabilizacion subsecuente bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, &l costo al inicio de la transaccién de una
inversion en una asociada o un negocio conjunto.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

3.4 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda exiranjera son converfidos a la tasa de cambio vigente a la fecha
del estado consolidado de sifuacion financiera, con excepcion de agusllas transacciones can tasas de cambio
filas contractualmente acordadas. Las fransacciones en moneda exiranjera son registradas a las tasas de
cambio vigentes en las fechas de las transacciones. La ganancia o pérdida por conversion de moneda
exiranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros gastos en ¢l estado consolidado de ganancia
o pérdida,

Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados af valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se determing el valor
razonable. Las diferencias en moneda exiranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas en
ganancia o pérdida, excepto en el caso de diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para Ia venta, un pasivo financiero designado como coberiura de la inversién neta en una operacion
en el extranjero, o coberturas de flujos de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente en el
estado consolidado de ganancia o pérdida.

Moneda funcional ¥ de presentacion

Los registros se llevan en balboas v los estados financieros consolidados estan expresados en esta moneda.
El balboa, es la unidad monetaria de la Republica de Panamd, estd a la par y es de libre cambio con &l délar
de los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite pape! moneda y en su lugar utitiza el
délar norteamericano como moneda de uso legal.

3.5 Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un componente de la Empresa, cuyos resultados operativos son revisados
regutarmente por la Gerencia de la Empresa, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran
asignados al segmento y evaluar ast su desempefio, y para el cual se tiene disponible informacion financiera
para este propésito.

3.6 Activos financieros

Los instrumertos de deuda que se mantienen deniro de un modelo comercial cuyo ohjetive es recolectar los
flujos de efective contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de
principal e intereses sobre el monto principal pendiente (SPPI, por sus siglas en inglés), se miden
posteriormente al costo amortizado; los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
comercial cuyo objetivo es tanto el de recolectar los flujos de efectivo contractuales como el de vender los
instrumentos de deuda, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son SPPI, se miden posteriormente a
valor razonable con cambios en otros resuliados integrales (VROCGH, por sus siglas en inglés): fodos los demas
instrumentos de deuda (por ejernplo, los instrumentos de deuda administrados sobre una base de valor
razonable, o mantenidos para ia venta} y las inversiones de capital se miden posteriormente en FYTPL.

Sin embargo, se puede hacer la siguiente eleccién o designacitn irrevocable en el reconocimiento inicial de un
activo financiero sobre una base de active por activo:

- Se puede elegir irevocablemente presentar [os cambios posteriores en el valor razonable de una Inversion
de capital que no se mantiene para negociar, ni una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacidn de negocios a la cual se aplica Ia NIIF 3 - "Combinaciones de negocios”,
&n ofros resultados integrales; v

- Se puede designar irevocablemente un instrumento de deuda gue cumpla con el cosfo amortizado o con
los criterios de VROC! medidos a FVTPL si al hacerio elimina o reduce significativamente causande una
asimetria contable.
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3.6.1 Glasificacion

La Empresa clasifica sus activos financieros de acuerdo a su medicion posterior a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o a valor razonable con cambios en ganancias y pérdidas,
sobre la base del modelo de negocio de la Empresa para la gestién de Jos activos financieros y las
caracteristicas de fiujo de efectivo contractuaies de Ios activos financieros.

La Empresa clasifica fodos los pasivos financieros de acuerdo a su medicién posterior a costo amortizado,
excepto para aguelios pasivos medidos a con cambios en ganancias y pérdidas, como resultado de la
contabilidad de coberlura, asi como pasives medidos a valor razonable correspondiente a los derivados no
designados.

3.6.2 Evaluacion del modelo de negocio

La Empresa realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negacio en el que el activo financiero se mantiene
a nivel de cartera, ya que refleja {a forma en que se administra el negocio y se proporciona informacién a la
administracion. La informacion considera fo siguiente:

- Las politicas y objetivos de la Empresa para la cartera y e funcionamiento de dichas politicas en la practica.
En particular, sifa estrategia de la administracion se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés particular, adecuar la duracién de los activos financieros 3 ia duracidn
de los pasivos que financian esos activos o realizar flujos de efectivo a iravés de la venta de los activos:

- Cbmo se evalua el desempefio de la cartera y se informa a la administracian de la Empresa;

- Elriesgo que afecta al rendimiento del modelo de negocio y cémo se gestionan dichos riesgos;

- Lafrecuencia, el volumen y el momento de las ventas en afios anteriores, la razon de tales ventas y sus
expectativas sobre iz futura actividad de ventas. Sin embargo, la informacion sobre la actividad de ventas
no se considera aisiadamente, sino como parte de una evaiuacién general de cémo se logra el objetivo
declarado de la Empresa para la gestion de los activos financieros y c6mo se realizan los flujos de efectivo.

Una evaluacién de los modelos de negocios para admiristrar los activos financieros es fundamental para la
clasificacion de un activo financiero. La Empresa determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como
los grupos de activos financieros se administran juntos para lograr un objetivo empresarial particular. £l modelo
de negocio no depende de ias intenciones de la administracién para un instrumento individual, por lo tanto, 1a
evaluacion del modeio de negocios se realiza a un nivel mas alto de agregacian en lugar de hacerlo instrumento
por instrumento.

£n el reconocimiento inicial de un activo financiero, se determina si los activos financieros recientemente
reconocidos son parte de un modelo de negocio existente o si reflejan el comienzo de un nueve modalo de
negocio. La Empresa vuelve a evaluar su modelo de negocio en cada periodo de informe para determinar si los
modelos de negocios han cambiado desde el periodo anterior. Para el periods de informe actual y anterior, la
Empresa no ha identificado un cambio en su modelo de negocio.

3.6.3 Evaluacidn sobre los flujos de efectiva contractuales si son Gnicamente pagos de capital e intereses

A efectos de esta svaluacion, se entiende por "principal” el valor razonable del activo financiero en el momento
del reconocimiento inicial. El “interés” as definido como la contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo
y por el riesgo de credito asociado al capital pendiente durante un periodo de tiempo determinado y por otros
rlesgos y costos basicos de préstamo, asi como el margen de utifidad.

Los flujos de efective contractuales que son SPPI, son consistentes con ur acuerdo de préstamo basico. Los
términos contractuales que introducen exposicidn a riesgos o volatilidad en los flujos de efective contractuales
gue no estan relacionados con un acuerdo de préstamo basico, coma la exposicién a cambios en precios de
acciones o precios de productos basicos, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son SPPL. Un
activo financiero originado o adquirido puede ser acuerdo estandar de crédito indistintamente si es un préstamo
en su forma legal.
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Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal e intereses, la Empresa
considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un
terming contractual que podria cambiar el momento o el monto de los flujos de efectivo contractuales de manera
que no cumpla con esta condicion. Al realizar la evaluacion, la Empresa considera io siguiente:

- Eventos contingentes que cambiarian ia cantidad y el calendario de los flujos de efentivo;

- Caracleristicas de apalancamianio;

- Prepago y términos de extension;

- Términos que fimitan la reclamacion de la Empresa a los flujos de efectivo de activos especificados (por
ejemplo, acuerdos con activos sin recurso); y caracteristicas que modifican la consideracion del valor dal
dinero en el tiempo (por ejemplo, reajuste periddico de Ias tasas de interés).

3.6.4 Actives financierps a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VROCDH

Estos valores se componen de instrumentos de deuda no clasificades como valores a FVTPL o valores a costo
amortizado y estan sujetos a los mismos criterios de aprobacion que ef resto de la carfera de crédito. Estos
valores se contabilizan al valor razonable si se cumplen las dos condiciones siguientes:

- Elactivo financiero se mantiene de acuerdo con un modelo de negocio cuyo objetive se logra mediante el
cobro de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros; v,

- las condiciones contractuales de los actives financieros dan lugar en fechas sspecificadas a los flujos de
afectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre &l principal pendiente,

Las ganancias y pérdidas no realizadas se reportan como incrementos netos o disminugiones en otros
resuitados integrales {"OCI" en el estado consolidado de cambios en el patrimonio hasta que se realicen, La
ganancia o pérdida realizadas por la verta de valores que se incluyen en la ganancia neta en a venta de valores
se determinan usando el método de identificacion especifico.

Para un instrumento de patrimonio designado como medido a VROC!, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconocida en otros resultados integrales no se reclasifica posteriormente a ganancia o pérdida,
pero puede ser transferida dentro del patiimoniv.

3.8.5 Actives financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado representan valores y préstamos cuya objetivo es mantenerios con
el fin de oblener los flujos de efectivo contractuales durante la vida del instrumento. Estos titulos y préstamos
se valoran a coste amortizado si aplican las dos condiciones siguientes:

- El active financiero se mantiene dentro del modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efective contractuales, y

- Las condiciones contractuales del active financiero dan lugar, en las fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son dnicamente pagos del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente.

3.6.6 Aclivos v pasivos financleros a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL)

Activos v pasivos financieros a valor razonabie con cambiocs en resulfados incluyen g) activos y pasivos con
flujos de efectivo confractuales que no son $PP(; v/o b) activos y pasivos designados en FVTPL utilizando Ia
opcion de valor razonable; y cuentas por cobrar {ganancias no realizadas) y cuentas por pagar (pérdidas no
realizadas) relacionadas con instrumentos financieros derivados que no son designados como cobertura o que
no califican para la contsbilidad de cobertura.

Las ganancias y pérdidas no realizadas y realizadas en activos y pasivos para negociar son registradas en el
estads consolidado de ganancia o pérdida como ganancia (pérdida) de instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resuliados.
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3.6.7 Reclasificacion

Si el modelo de negocios, bajo el cual fa Empresa mantiene fos activos financieros cambia, los activos
financieros afectados se reclasifican. Los requisitos de clasificacién v medicién relacionados con la nueva
categaria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer perfodo de presentacidn de informes
luego del cambio en el madelo de negocios que resulta en la reclasificacién de los activos financieros de la
Empresa,

Los cambios en los flujos de efectivo contractuales se consideran bajo la politica contable de modificacion y
baja en cuentas de los activos y pasivoes financieros que se describe a continuacian,

3.6.8 Baja de activos

Un activo financiero {o, en su caso una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de activos
financieros similares) se dan de baja cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo del activo han vencido.

- La Empresa ha transferido sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo v, o blen ha transferids
sustancialmente todos lfos riesgos y beneficios del activo, o ni ha transferido ni retenido sustanciaimente
los riesgos y beneficios del activo, pero se ha transferido ef control del activo,

- LaEmpresa se reserva el derecho a recibir los flujos de efectivo del activo, pero ha asumido una obligacion
de pagar los fujos de efectivo recibido en su totalidad y sin demora material a un tercero en virtud de un
acuerdo de “pass-through™,

- Cuando la Empresa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efective de un activo o ha entrado en
un acuerdo de traspaso, v ni se ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del aclivo, ni transferido el control del active, el aclivo se reconoce en la medida que continGa la
participacion de {a Empresa en el activo. En ese caso, la Empresa también reconoce un pasivo asociado.
El activo transferido y el pasivo asoclado s& miden sobre una base que refleje los derechos v obligaciones
contractuales que la Empresa ha retenido,

La confinua participacion que tome la forma de una garantia sobre & activo transferido se mide por ef menor
entre el valor en libros original del active y el Importe raximo de la consideracién de que la Empresa podria ser
obligado a pagar.

La Empresa realiza operacionss mediante ias cuales transfiere activos reconocidos en su estado consolidado
de situacion financiera, pero retiene todos o sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo transferido
o parte de ellos. En tales casos, los activos fransferidos no son dados de baja. Ejemplos de estas transacciones
son préstamos de valores y transacciones de venta y recompra.

3.6.9 Deterioro de los activas financieros

i-a medicién de la provision para pérdidas crediticias esperadas para los activos financieros medidos a casto
amortizado y a valor razonable con cambios en otras utitidades integrales requieren el uso de modelos
complejos y suposiciones significativas sobre las condiciones econémicas futuras y el comportamiento
crediticio. También se requiere varios juicios significativos al aplicar los requerimientos contables para medir
las pérdidas esperadas, tales coma:

+  Determinar jos criterios para un aumento significativo en el riesgo de crédito.

» Eleccion de modelos apropiados y suposiciones para la medicidn de ia pérdida esperada.

» Incorporar los escenarios futuros de ias condiciones macroecondmicas para cada tipo de
praducto/mercado y la pérdida esperada asociada v,

= Establecer grupos de activos financieros similares con el fin de medir la pérdida esperada.

Los juicios crificos se describen en la Nota 5.
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La Empresa reconoce provision por ECLs en los siguientes instrumentos financieros que no sean medidos a
FVTPL:

Préstamos al costo amortizado;

Valores de deuda de inversian,;

Cuentas par cobrar de arrendamientos;
Compromisos de préstamo emitidos; y
Contratos de garantia financieras emitidos.

* % ® W &

No se reconoce pérdida por deterioro en las inversiones de patrimonio.

Cun excepciton de los actives financieros activos financieros que son adyuiridos deteriorados, las ECL esta
requerido sean medidas mediante una provision por pérdida a una cantidad igual a;

+ ECL durante el fiempo de vida que resulten de los eventos de incumplimiente en el instrumento
financlerc gque sean posibles dentro de 12 meses después de la fecha de presentacion de reporte,
{referidas como Etapa 1}; 0

+  ECL durante el tiempo de vida, ECL durante el tiempo de vida que resulten de todos los posibles
eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento financiera, {referidas como Etapa 2 v Etapa
3.

La provision por pérdida por todas fas ECL durante el iempo de vida es requerida para un instrumento financiero
si el riesgo de crédito en ese instrumento financiero se ha incremeniado de manera importante desde el
reconocimiento inicial. Para todos los otros instrumentos financieros, las ECL son medidas a una cantidad igual
alas ECL de 12 meses.

Estas son medidas como el valor presents de la diferencia entre los flujos de efectivo seguin el contrato y los
flujos de efective que la Empresa espere recibir que swrjan de la ponderacion de multiples escenarios
economicos futuros, descontado a ia EIR def activo,

* Para los compromisos de préstamo suscritos, las ECL son la diferencia entre el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo confractuales gue sean debidos a la Empresa si el tenedor del
compromisc toma el préstamo y los flujos de efectivo que la Empresa espera recibir si el préstamo es
tomado; y

» Para los contratos de garantias financleras, las ECL son fa diferencia entre los pagos esperados para
reembolsar at tomador del instrumento de deuda garantizade menos cualesquiera cantidades que la
Empresa espere recibir del tenador, el deudor o cualguier ofra parte.

La Empresa mide las ECL sobre una base individual, 0 sobre una base colectiva para log portafolios de
préstamos que comparan similares caracleristicas de riesgo econémico (tipo de instrumento, grupo de
calificacion crediticia y fecha de originacion). La medicién de la provision por pérdida se basa en af valor
presente de los flujos de efectivo esperados def activo, usando fa EIR original def active, independiante de sies
medido sobre una base individual o una base colectiva.

3.6.8.1 Activos financieros deteriorados

Un activo financiero es de ‘crédito-deteriorado’ cuando haya ocurrido uno 0 més eventos que tenga un efecto
perjudicial en los fiujos de efectivo estimados futuros del activo financiero. Los activos financieros con crédifo-
deteriorado son referidos como activos de la Etapa 3. La evidencia de deterioro del crédito incluye datos
observables acerca de los sigulentes evenfos:

»  Dificultad financiera importante del prestatario o emisar,
+  Una violacion del contrato tal como un incumplimiento o evento de vencimiento;
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= El prestador del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la dificultad
financiera del prestatario, le ha utorgado al prestatario una concesién que ef prestador de otra manera
no consideraria;

* La desaparicion de un mercado activo para un valor a causa de dificultades financieras: o

* Lacompra de un activo financiere con un gran descuento gue refleje las pérdidas de crédito incurridas.

Puede no ser posible identificar un evento discreto tnico, en lugar de eilo, el efecto combinade de varios eventos
puede haber causado que activos financieros se vuslvan con orédito-deteriorado. La Empresa valora si los
instrumentos de deuda que sean activos financieros medidos a costo amortizado o a VROC! san de crédito-
deteriorado en cada fecha de presentacién de reporte. Para valorar si instrumentos de deuda soberana y
corporativa tienen crédito-deteriorado, la Empresa considera factores tales como rendimientos del bono,
calificaciongs del crédito vy fa capacidad del prestatario para obtener fondos. :

Uin prestamo es considerade con crédito-deteriorado cuando una concesin es otorgada al prestatario debido
a un deterioro en la condicion financiera del prestatario, a menos que haya evidencia de que como resultado
det otorgamiento de la concesitn et riesgo de no recibir los flujos de efective contractuales ha sido reducido de
manera impariante y no hay ofros indicadores. Para los actives financieros donde estan contempladas
concesiones, pero no han sido otorgadas el active se considera con crédito-deteriorado cuando haya evidencia
ohservable de delerioro del crédito, incluyendo satisfacer la definicién de incumplirniento. La definicién de
incumplimiento (vea adelante) incluye la improbabilidad de indicadores de pago e interrupcion det respaldo si
las cantidades tienen 90 o més dias de vencidas.

3.6.9.2 Definicidn de incumplimiento

La Empresa considera que un activo financiero esta en estado de incumplimiento cuando presenta cualguiera
de las siguientes caracieristicas:

- Eldeudor esla vencido por més de 90 dias en cualgulera de sus obligacionses con la Empresa, va sea en
el principal del préstamo o interés; o cuando el saldo principal con un solo pago al vencimiento se encuentra
pendiente de pago por mas de 30 dias;

- Deterioro en la situacién financiera del cliente, o la existencia de otros faclores para estimar la posibilidad
de que el saldo principat v los intereses de los préstamos de clisntes no se recuperen por completo. Los
clientes clasificados en categoria de riesgo altos por el modelo de score de comportamiento y de rating
credificio cumplen este criterio,

- Sin embargo, existe una presuncién refutable de que el riesgo de crédito de estos préstamos vencidos 1)
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial si fa Fmpresa tiene informacion
razonable y sustentable que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado, que demuesiran que
el riesgo de crédito no ha aumaentado sigrificativamente desde su reconocimiento inicial a pesar de que
ios pagos contractuales tienen mas de 30 o 90 dias de mora.

Al evaluar gi un prestataric estd en incumplimiento, la Empresa considera indicadores cualitativos y cuantitativos
basados en datos desarrollados infernamente y obtenidos de fuentes externas. Insumos en la evaluacion de si
un instrumento financlero estd en incumplimiento v su importancia puede variar con el tiempo para reflejar
cambios en las circunstancias.

3.6.9.3 Aumento significativo de riesgo de crédito

Con el fin de determinar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del instrumento
financiero, la evaluacién se basa en informacién cuantitativa y la informacion cualitativa. La Empresa considera
los siguientes factores, aungue no exhaustiva, en la medicion del aumento significativo en & riesgo de crédito:

- Activos con altura de mora de mas de 30 dias.

- Activos reestructurados por riesgos, en donde el cliente estd experimeniando dificultades financieras,
oiras distintas a problemas de liquidez que se consideren temporales, y hasta que se demuestre que ha
mejorado su riesgo crediticio,
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- Clientss con incremento significativo en el riesgo medido por el score de comportamiento para la cartera
de consumo y el rating crediticio para la cartera corporativa, segiin se detalla mas abajo, producido por:

o Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del prestatario;

o Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econdmico o
tecnaoldgico del prestatario;

o Garmnbios significativos en el valor de la garantia colateral gue apoya a fa obligacion;

o Cambios significativos, tales como reducciones en e apovo financiero de una entidad
controladora u otra filial o un cambio significativo real o esperado en la calidad crediticia, entre
otros factores incorporados en ef modelo de pérdida esperada de crédito de la Empresa;

o Cambios adversos existentes o previstos en el negadio, condiciones financieras o econdmicas,

- Cambios significativos en los indicadores del mercado externo de riesgo crediticio para un instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares con ia misma vida esperada;
- Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del instruments financiaro.

En la determinacion de si existe un aumento significative de riesgo aplica Jos siguientes modelos:

+ Para la cartera de consumo, se mide el riesgo a través de un modelo de scoring de comportamients en
el cual se alinean variables de comportamients de riesgo de crédito histdricas sobre cada producto en
base a ponderacién por cada variabie hasta obtener un puntaje del riesgo de crédito,

+ Conrespecto a |a cartera corporativa y ofros créditos, la Empresa mantiens un sistema de indicadores
internos de calidad crediticia. Estos indicadores se asignan en funcidn de varios factores que incluyen:
la rentabilidad, calidad de activos, los flujos de liquidez v efectivo, capitalizacion v endeudamiento,
enforng econdmico y posicionamiento, marco regulatorio y/o de la industria, los escenarios de
sensibilidad v la calidad de la gestidn y los accionistas del prestatario,

En cada fecha de reporte, a través de la evaluacion del rating crediticio la Empresa eval(a si existe un aumento
significativo en el riesgo de crédito basado en el cambio en af riesgo de impago que acurre durante la vida
esperada del instrumento de crédito. Con el fin de realizar la evaluacion de si se ha producido un deterioro
significativo de crédito, la Empresa considera informacion razonable y sustentable que asté digponibie sin costo
o esfuerzo desproporcionado;

- El rlesgo de incumplimiento que ccurre en el instrumento financiero en la fecha de presentacién de
informes, y

- El riesgo de incumplimiento que ocurre en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
inicial,

La Empresa incorpora informacian sobre el entorno econtmico futuro, en su evaluacidn de si el riesgo de crédito
de un instrumento ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial mediante su modelo de
forward locking, complementiados con ofros analisis de la Administracion, ef cual toma en consideracién ia
proyeccidn de variables macroscondmicas que tratan de predecir la fasa de desempleo v la tasa de créditos
vencidos, lo cual es la base para los ajusies de las pérdidas esperadas.

Para los compromisos de crédito, ia Empresa considera cambios en el riesgo de impago que ocurre en el

préstamo "potencial” al que se refiere el compromiso de crédito, y para los contratos de garantia financiera, se
tienen en cuenta los cambios en el riesgo de que el deudor especifico incumpia,
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3.6.9.4 Préstamos modificados o renegociados

Un préstamo maodificado o renegociado es un préstamo cuyo prestatario estd experimentando dificultades
financieras, ofras distintas a problemas que se consideran de liguidez temporales, v la renegociacién constituye
una concesion al presiatario. Una concesion puede incluir la modificacion de términos tales como una extension
del plazo de vencimiento, la reduccion en la tasa de interés establecida, |a reprogramacion de los flujos de
efactivo futuros, y |a reduccidn de la cantidad nominal def préstamo ¢ 1a reduccion de los intereses devengados,
entre ofros.

Cuando un activo financlerc es modificado, la Empresa verifica si esta modificacién resulta en una baja en
cuentas. De acuerdo con las politicas de la Empresa la modificacion resuita en una baja en cuentas cuando da
offgen a rminos significativamente diferentes.  Para determinar sl los términos modificados son
gignificativamente diferentes a ios términos contractuales originales, la Emprasa considera lo sigulente:

~  Factores cualitativos, tales como flujos de efectivo contractuales después de la modificacion ya no son
SPFI, cambio de moneda o cambio de contraparte, la extensitn del cambio en tasa de interés, vencimiento,
acuerdos de pago. Si sllos no identifican de manera clara una modificacion importante, entonces;

- Una valoracién cuantitativa es realizada para comparar el valor presente de los figjos de efective
contractuales restantes segln los términos originales con los flujos de efectivo confraciuales segin los
términos revisados, ambas cantidades descontadas al interés efectivo original.

Cuando los términos contractuales de un aclivo financiere son modificados y la modificacién no resulta de una
baja en cuentas, la Empresa determina si el riesgo de crédite del active financierc se ha incrementado de
manera imporianie desde el reconocimiento inicial, haciéndolo meadiante la comparacion:

- Elestimado de probabilidad de incumplimiento durante el tiempo de vida restante, basado en datos en el
recanocirmiento inicial y los férminos confraciuales originales; con

- La probabilidad de incumplimiento del Hempo de vida restante a fa fecha de presentacion de reporte,
basado en los términos modificados.

En la modificacion o renegociacidn de los flujos de efectivo contractuales del préstamo, la Empresa debera:

- Continuar con el fratamiento actual para el préstamo existente gue ha sido modificado,

- Reconocer una ganancia o pérdida en ja modificacion calculando el imporie en fibros bruto del activo
financiero como el valor actual de los flujos de efectivo contractuales renegociados o muodificados,
descontados a Ia tasa de inferés efectiva original del préstamo.

- Evaluar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito del instrumento financiero,
comparando el riesgo de incumplimiento que se produce en la fecha de presentacion (en base a los
términos contractuales modificados) y ef riesgo de impago que ocurre en el reconocimiento inictal {(basada
en los terminos contractuales originales, sin modificar). El préstamo que se modifica no se considera
automaticamente que tiene un riesgo menor de crédito. La evaluacion debe considerar el riesge de grédito
a través de la vida esperada del active basado en la informacidn histdrica y con visidn prospectiva,
incluyendo informacion sobre las circunstancias que llevaron a la modificacién. La evidencia, de que los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas por e periodo de vida del instrumento
ya na se cumplen, pueden ingluir un historial a la fecha y &l pago puntual en afios subsiguienies.

Un perfode minime de observacion serd necesario antes de que un activo financiero puede calificar para
volver a una medicidn de pérdida de crédito esperada de 12 meses.

- Hacer las revelaciones cuantitativas y cualitativas apropiadas requeridas para préstamos renegociados o
modificados para reflejar la naturaleza v efecto de tales modificaciones (incluyendo el efecto sobre la
medician de las pérdidas crediticias esperadas) y como la Empresa monitorea estos préstamos que han
sido modificados.
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3.6.95 Casfigo

Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se determina que las mismas son incobrables por un periodo
no mayor a un afio. Esta determinacion se toma después de considerar una serie de factores como: la
incapacidad de pago del deudor; cuando la garantia es insuficiente o no estd debidamente constitulda; o se
establece gue se agotaron todos los recursos para la recuperacion del crédito en la gestion de cobros realizada.

3.6.95 Presentacién de la provision por ECL en el estado consolidado de situacion financiera

La provisibn por pérdidas por ECL es presentada en el estado consolidado de situacion financiera tal y como
sigue:

«  Para los activos financieros madidos a costo amortizado: como una deduccién del valor en libros bruto
de los activos;

*  Para los instrumentos de deuda medidos a FVTOCI: ninguna provisidn por pérdida es reconocida en el
estado consolidado de situacion financiera dado que el valor en libros es a valor razonable. Sin
embargo, la provisidn por pérdida se incluye como parte de la cantidad de la revaluacion en la reserva
por revaluacian de inversiones;

* Para los compromisos de préstamo y los contratos de garantia financiera: como ung provision; v

+  Cuando un instrumento financiero incluye un componente tanto de suscripcién como un componente
de no-suscripcion, la Empresa no puede identificar las ECL en el componente compromisa de préstamo
por separado del componente de suscripcidén: la Empresa presenta una provisidn combinada por
pérdida para ambos compenentes. La cantidad combinada es presentada como una deduccion del valor
en libros bruto del componente suscripcion.

3.6.89.7 Préstamos a coslo amortizado

La Empresa reconoce una reserva para pérdidas crediticias esperadas para un préstamo que se mide al costo
amortizado en cada facha de presentacién de informes por un importe igual a las pérdidas de crédito de toda Ia
vida esperada si el riesgo de crédito de ese préstamo se ha incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial. Si en la fecha de presentacion, el riesgo de crédito de ese préstamo no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Empresa medira |a asignacion de pérdida para ese
préstamo en una cantidad igual a 12 meses las pérdidas crediticias esperadas.

La politica de préstamos de la Empresa se aplica a todas las cases de préstamos.

La reserva para pérdidas crediticias se constituye para cubrir las pérdidas derivadas del proceso de
otorgamiento de crédito, inherente a la cartera de préstamos y compromisos de crédito y contratos de garantias
financieras, utilizando el método de reserva para pérdidas crediticias esperadas. Los aumentos a la reserva
para pérdidas crediticias esperadas son efectuados con cargo a utilidades. Las pérdidas crediticias esperadas
son deducidas de la reserva, v Ias recuperaciones posteriores son adicionadas, La reserva también es reducida
por reversiones de la reserva con crédito a resultados. La reserva atribuible a los préstamos a costo amortizado
se presenta como una deduccion a los préstamos y la reserva para pérdidas crediticias esperadas para
compromisos de crédito y contratos de garantias financieras, tales como cartas de crédito y garantiag, se
prasenta como un pasivo.

La Empresa mide las pérdidas esperadas de crédito en una manera que refligje: a} un importe de probabilidad
ponderada no sesgado que se determina mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; b} el valor
dal dinero en el tiempo; y ¢) informacion razonable v sustentable que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado en ia fecha de la presentacidn sobre sucesos pasados, condiciones actuales y el prondstico
de fas condicionas econdmicas futuras.,
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El modelo de pérdidas de crédito esperadas refieja el patrén general de deterioro o mejora en la calidad crediticia
de los préstamos. La cantidad de pérdidas de crédilo esperada reconocido como una reserva o provision
depende del grado de deterioro del crédito desde el reconocimiento inicial. Hay dos criterios de valoracién:

~ 12 meses de pérdidas de crédito esperadas (Elapa 1), que se aplica a todos los préstamos {de
reconocimienta inicial), siempre y cuando no haya un deterioro significativo en la calidad del crédito, v

- Pérdidas de crédito esperadas durante el tiempo de vida (Etapas 2 y 3}, que se aplica cuando se ha
producido un aumento significativo en el riesgo de crédito de forma individual o colectiva. En estas Etapas
2 v 3 se reconocen los ingresos por intereses. En la Etapa 2 (Como en la Etapa 1), hay una disociacion
total entre 81 reconocimiento de interés y el deteroro v los ingresos por inlereses se caloulan sobre el
importe bruto en librog, En la Etapa 3, cuando un préstamo postetiormente se convierte en crédito
deteriorade (donde se ha producido un evento de crédito), los ingresos por intereses se calculan sobre el
costo amortizado {el importe en libros bruto después de deducir 1z reserva por deterioro)., En afios
posteriores, si la calidad cradificia de los actives financieros mejora y la mejora puede ser objetivamente
relacionada con fa ocurrencia de un evenio (como una mejora en la calificacion crediticia del prestatario},
entances la Empresa debe, una vez méas realizar ¢f célculo de los ingresos por intereses.

La provisién para pérdidas crediticias esperadas incluye un componenie active especifico y un componente
hasado en una férmula. El componente active especiico, o de la asignacion especifica, se refiere a la provisidn
para pérdidas en créditos considerados deteriorados y evaluados individualmente, caso por caso. Una provisién
especifica es establecida cuando los flujos de caja descontados {o valor razonable observable de garantia) de!
crédifo es menar que el valor en libros de ese crédito. El componente basado en la farmula {base imponible dai
colectivo), cubre la cartera crediticia normal de ia Empresa v se establece con base en un proceso que estima
la pérdida probable inherente en Ia cartera, con base en el andlisis estadistico y juicio cualitativo de la gestion.
Este analisis debe tener en cuenta Iz informacién completa que incorpora no $6lo datos de mora, perc otra
informacidn crediticia relevante, como informacidn macroecondmica prospectiva.

La Empresa determina la pérdida esperada utilizando dos metodologias para determinar si existe evidencia
objetiva del deteriora:

- Préstamos individualmente evaluados - Las pérdidas esperadas en préstamos individualmenie evaluados
son determinados por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a
todos los préstamos que sean o no individuaimeants significativos. Si se determina que no existe evidencia
objetiva de delerioro para un préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evalla colectivamente para determinar si existe deterioro.

la pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, con su valor en libro actual y el monto de cualquisr
pérdida se carga como una provisién para pérdidas en e estado consolidado de ganancias y perdidas. E
valor en libros de los préstamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva,

- Préstamos colectivamente evaiuados - Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los
préstamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas simifares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas
son relevantes para la estimacitn de los flujos futuros de efective para los grupos de tales activos, siendo
indicativas de la capacidad de pagos de los deudores de las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de préstamos gue se evallan colectivamente para determinar si
existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo coniractuales de los activos en el grupo, la
experiencia de pérdida histdrica para los activos con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia aclual y tas condiciones del ¢redito puedan
cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histdricas sugeridas.
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3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Depdsitos de clientes
Estos instrumentos son el resultado de los recursos que ta Empresa recibe y estos son medidos inicialmenta al

valor razonable, neto de los costos de transaccidn. Subsecuentemente se miden al costo amortizada, utifizando
el metodo de tasa de interés efectiva,

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con el fundamento al arreglo contraciual.

Los bonos perpetuos con page de interés mandatorio son clasificados como pasivas financieros,

Instrumenios de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entictad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se registran por el
importe recibido, netos de los costos directos de emisidn.

Las acciones preferidas para las que no se tiene un vencimiento contractual y para fas que fa distribucion a los
tenedares de las acciones es a discrecion de la Empresa ("El Emisor’) son clasificadas como un instruments
de patrimonio.

Fasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras, los coniratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la farma en que
esté instrumentada la obligacion: flanza, aval financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente
emitido o confirmado por la enfidad, seguro v derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualguiera que sea su titular, instrumentacién u ofra circunstancia, se analizan
peribdicamente con objeto de determinar el resgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar ias
necesidades de constituir provision para fas mismas, las cuales se determinan por la aplicacién de criterios
similares a los establecidos para cuantificar fas pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado segun se detalla en la nota de deterioro de actives financieros.

Las garantias financieras son inicialmente reconocidas en los estados financieros consolidados al valor
razonable a fa fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconocimiento inicial, &1 pasivo bancario
bajo dichas garantfas es madido al mayor entre &l reconocimiento inicial, menos la amortizacion calcutada para
reconacer en el estado consolidado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre la base
de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolse requerido para cancelsr cualquier
obligacién financiera que surja en la fecha del estado consolidado de situacién financiera, Estos estimados son
determinados con base a la experiencia de transacciones similares vy a historia de pérdidas pasadas,
complementada pot el juicio de la Administracion.

Obligaciones

Las obligaciones son reconocidas inicialmente al valor razonabie neto de los costos de transaccion incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amontizado; cualquier diferencia entre el producto
neto de los costos de transaccion y el valor de redencion es reconocida en ef estado consciidade de ganancia
0 pérdida durante el periodo de i obligacion, utilizande &l método de interés afectivo. Aquellas obligacionas
cuyos riesgos de tasas de interés estan cubiertos por un derivado, se presentan al valor razonable.
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VYalores vendidos bajo acyerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente e contabilizan como transacciones de
financiamiento recibido con garantias, v se registran al monto en que los valores fueron vendidos mas los
infereses acumulados.

La Empresa evalia ¢l valor de mercado de los valores vendidos v libera garantias a las contrapartes cuando
fuere apropiado.

QOfros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son iniciaimente medidos al valor razonable, neto de los costos
de la fransaccidn y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquellos cuyos riesgos de mercado tengan
cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cubierto ajustaran el importe en libros
del instrumente cublerto v se reconocerd en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Baja en cuentas de pagivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, v solamente cuando, las obligaciones se liquidan, cancelan o
expiran.

Dividendos

Los dividendos sebre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en el periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

3.8 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion en el estado
consolidado de situacion financiera por su importe neta, s6io cuando las entidades dependientes tienen tanto
el derecho, exigible legalments, de compensar los impories reconocidos en fos citados instrumentos, como la
intencidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de la forma simultanea.

3.4 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y &f gasto por infereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. El método de tasa
de interés electiva es ef método utilizado para calcular el costo amortizado de un active o pasivo financiero y
de distribuir el ingrese o gasto por intereses sobre un periodo de tlempo. La tasa de interés efectiva es Ia tasa
que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al caloular ja tasa de
interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento
financiero; sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

310 ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corlo plaza, cartas de crédito y otros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion.  El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconacido bajo el método de
acumulacion o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de oforgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante Ia vigencia de las
mismas.
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311 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son fransacciones de financiamiento a corto plazo con
garantia de valores, en las cuales la Empresa toma posesion de Ios valores a un descuento del valor de mercado
y acuerda revenderlos af deudor en una fecha futuro v a un precio determinado. La diferencia entre el valor de
recompra y el precio de venta futuro se reconoce como un ingreso bajo el métado de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en ef estado consolidada de situacién financiers a
menos que se dé un incumplimiento por parte de la contraparte del contrato, que le dé derecho a la Empresa
apropiarse de los valores.

Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de gue exsta un
desmejoramienta materlal y no transitorio en el valor de un titulo especifico, la Empresa podria oblener méas
garantias cuando sea apropiado.

3.12 Arrendamientos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principaimente en el arendamiento de equipo rodante,
maquinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (60)
meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el métoda financiero, los cuales se clasifican como
parie de la cartera de préstamos, la inversion neta de la Empresa en el arrendariento. La diferencia entre el
armendamiento financiero por cobrar y fa inversion neta de la Empresa en el arrendamiento se registra como
intereses no devengados v se amortiza en la cuenta de ingresos durante el periode del contrate de
arrendamiento, bajo el método de interés,

3.13 Arrendamientos operativos

La Empresa eval(ia si un contrato es o contiene un arrendamiento, al inicio def contrato. La Fmpresa reconcce
un activo por derecho de uso y un pasivo de arrendamiento correspondiente con respecto a todos ios acuerdos
de arrendamienio en los que es el arrendatario, exceplo para arrendamientos a corto plazo (definidos como
arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos) y arrendamientos de bajo valor actives
{romao tabletas y computadoras personales, pequefios articulos de mobiliario de oficina y teléfonos), Para estos
arrendamientos, la Empresa reconoce los pagos de arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal
durante el plazo de! arrendamiento a menos que otra base sistemdatica sea mas representativa del patron de
fiempo en el que el beneficio econdmico de los bienes arrendados se consume.

El pasivo por arrendamiento se mide iniciadmente al valor presente de los pagos por arrendamiento adeudados
& la fecha de inicio, descontada ufilizando la tasa implicita en el armendarnianto. Si esta tasa no se pueds
determinar faciimente, el arrendatario uiitiza su tasa de inferés incremental.

I.os pagos de arrendamiento incluidos en la medicidn del pasive de arrendamiento comprenden:

« Pagos de arrendamients fijos (incluidos fos pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo de
arrendamiento por cobrar;

+ Pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, Inicialmente medidos utilizando &
indice o tasa en la fecha de inicio;
El monto gue el arrendatario espera pagar bajo garantias de valor residual;
El precio de ejercicio de las opciones de compra, si ¢l arrendatario estd razonablemente seguro de ejercer
las opciones; ¥

+ Pagos de multas por rescindir el arrendamianto, si el plazo del arrendamiento refleja el ejercicio de una
opcidn para rescindir el alquiler.

E! pasive por arrendamiento se mide posteriormente aumentando el importe en libros para reflejar los intereses
sobre &l pasivo por arrendamiento (utilizando el método de interés efectivo) v reduciendo el importe en libros
para reflejar los pagos de arrendamientos hechos,
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La Empresa vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza un ajuste correspondiente al activo por
derecho de uso relacionads) cuando:

» Etplazo del arrendamiento ha cambiado o hay un evento significativo o un cambio en ias circunstancias
que resulta en un cambio en la evaluacién del ejercicio de una opcién de compra, en cuye caso el
pasiva por arrendamiento se mide nuevamente descontando el pago de amendamiento revisados
utilizande una tasa de descuento revisada,

+ Los pagos de arrendamiento cambian debido a cambios en un indice ¢ tasa o un cambio en el pago
esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyo casoc el pasivo por arrendamiento se mide
nuevamente descontande el pago del arrendamiento revisado utilizando una taza de descuento sin
cambios {a menos que el cambio en los pagos de arrendamiento se deba a un cambio en una variable
flotante tasa de interés, en cuyo caso se uliliza una tasa de descuento revisada).

+ Se modifica un contrato de arrendamiento y fa modificacion del arrendamiento no se contabifiza como
un arrendamiento separado, en cuyo caso e pasivo por arendarmierio se vuelve 3 medir en funcién
del plazo de arrendamiento del arrendamiento modificado descontando los pagos del arrendamiento
revisado utiizando una asa de descuento revisada en la fecha de vigencia de la modificacién,

La Empresa no realizé dichos ajustes duranie los periodos presentados.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicion inicial del pasivo por arrendamiento correspondiente,
pagos por arrendarmiento hecho en o antes del dia de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos
y los costos directos iniciales. Ellos son posteriormente medidos al costo menos la depreciacién acumulada y
las pérdidas por deterioro.

Stempre que la Empresa Incurra en una obligacion por los costos de desmantelar y eliminar un activo arrendado,
restaure el sitio en et que se ubica o restaura el active subyacente a la condicién reguerida por los términos y
condicionas del arrendamiento, una provision se reconoce y mide seguin la NIC 37. En la medida en que los
costos se relacionen con un derecho de uso activo, los costos se incluyen en ef activo de derecho de uso
relacionado, a menos que se incurra en esos costos para producir inventarios.

Los activos por derecha de uso se deprecian durante el periodo mas corlo del plazo de arrendamiento v Ia vida
utit det activo subyacente. Siun arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo del activo
por derecho de uso refleja que la Empresa espera ejercer una opcidn de compra, el activo por derecho de usa
relacionado se deprecia a lo iargo de la vida Gtil del activo subyacents, La depreciacion comienza en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso es presentado como una linea separada en el estado
consolidado de situacién financiera,

Las rertas variables que no dependen de un indice o tasa no se incluyen en la medicion del pasivo por
arrendamiento v el active por derecho de uso. Los pagos relacionados se reconocen como un gasto en el
periodo en el gue ocurre ¢l evento o condicion gue desencadena esos pagos vy se incluven en ia linea "Otros
gastos” en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

314 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

L.as propiedades, mobillariv, equipos y mejoras se presentan al costo de adguisicitin, neto de la depreciacién v
amortizacion acumulada, Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida Util o mejoran el activo son cargadas directamente a gasios
cuando se incurren.

La depreciacidn y amortizacidn se cargan a las operaciones corrientes v se calculan por el método de linea
recta en base a la vida (il estimada de los activos:

Inmuebles 40 - 50 afios
Mabiliario y equipos de oficina 5 - 10 afios
Equipos de software y computo 3 - 10 anfas
Equipos rodantes 3-5afios
Mejoras a la propiedad 15 afios
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Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando los cambios segtin
las circunstancias indiquen que el valor en libros no e recuperable. £] valor en libros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor enfre el activo al valor razonable menos el costo de
venderio y el valor en uso.

Una partida de propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando
no se esperan beneficios econdmices futures que surjan del uso continuado del active. Cualguier ganancia o
pérdida resuitante de la enajenacion o retiro de una partida de propiedades, mobiliario, equipas y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, v e reconoce en
estado consolidado de ganancia o pérdida,

3.15 Propiedades de inversion

Las prapiedades de inversién, son propiedades mantenida para ganar alquileres y/o para la apreciacion del
capital (incluida la propiedad en construccidn para tales fines), se mide inicialmente al costo, incluidos los costos
de transaccion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden al costo menos la
depreciacion y deterioro, an caso de ser aplicable. Las propiedades de inversion en proceso de construccién
s¢ miden ai costo menos deterioro en caso de ser aplicable,

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de la enajenacién o cuando la propiedad de inversién
estd permanentemente retirada del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la baja. Cualguier
ganancia o perdida que surja de la baja de Ia propiedad {calculada como Ia diferencia entre el producto neto de
la enajenacion y el valor en libros del activo) se incluye en la ganancia o pérdida en el perfodo en que la
propiedad es dada de baja.

3.16 Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al valor mas bajo enfre ¢l valor en libros de los préstamos
no cancelados o su valor razonable de mercado menos los costos de venta.

17 Plusvalia y activos intangibies

Al momento de una adquisicién de una porcién significativa del patriimonio de ofra sociedad o de un activo o
negocio, Ia plusvalla representa el costo de adquisicidn sobre el vakor razonahie de los activos netos adquiridos.
ta plusvalia es reconodida como un activo en ef estado consolidado de situacién financiera y se le hace una
prueba de deterioro anualmente.

Para propdsitos de probar el deterioro, fa plusvalla es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efectivo de la Empresa que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacion. La Empresa somete a
prueba de deterioro la Unidad Generadora de Efectivo (“UGE” o "Unidad™ a las que fue designada la plusvalia
y los activos infangibles con vida Gtil indefinida en forma anual y cada vez que exista un indicio de que ef activo
pueda estar deteriorado, de acuerdo a lo definido en NIC 36. Si el monto recuperable de UGE es menor que el
valor en libros de la unidad, la pérdida por deterioro es asignada, en primer fugar, a disminuir ef valor en libros
de cualquier plusvalta asignado a la unidad y luego a ius ofros activos de la unidad prorrateados sobre Iz base
det valor en libros de cada activo en la unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en la plusvalia no son
reversadas en periodos posterigres,

Los ofros activos intangibles adquiridos por la Empresa, se reconocen al costo menos la amortizacion
acumiulada v la pérdida por deterioro y se amaortizan hasta 20 afos bajo el método de linea recta durante la vida
til estimada. Los activos intangibles son sujefos a evaluacion o cambios en las circunstancias que indiquen
que el valor en libros puede no ser recuperable.
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3.18 Deterioro del valor de actives no financieros diferentes de Ia plusvalia

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, la Empresa revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de su valor. 5i existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deferioro de su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo gue sean independientes de otros activos, la Empresa caleula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo intangible con una vida
util indefinida es sometido a una prueba de deteriaro da valor una vez al afio,

El importe recuperable s el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y e valor de uso,
Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su valor actual utflizando un
tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero en el iempo y los riesgos especificos del activo para ef gque no se han ajustado los flujos
futuros de efectivo estimados,

3i se estima gue el importe recuperable de un active {o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros del active {unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en fibros del acfivo {(unidad
generadora de efectivo) se incrementa a Ia estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el
importe en libros incrementado no supere gl importe en fibros que se habria determinado de no haberse
reconacido ninguna pérdida por deterioro de valor para ¢l active {unidad generadora de efectivo} en gjercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversién de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.
Al 30 de septiembre de 2021, la Administracion no ha identificado deteriore de los activos no financieros.

3.19 Beneficios a empleados

Prestaciones laborales

La legislacion faboral panamefia, requiere gque los empleadores constituyan un fondo de cesantia para
garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigliedad vy la indemnizacion a que pudiesen tener derecho
en el supuesto de que Ia relacidn laboral concluya por despide injustificado o renuncia. Para ef establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcidn relativa a la prima de antigtiedad del trabajador en base al
1.82% de los salarios pagados en la Repiblica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos fondos estan
incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado consolidado de situacion financiera,

Flan de jubilacion

Los beneficios de jubilacién son reconocidos como gastos por el monto que ia Empresa se ha comprometido
en el ptan de jubilacidn suscrito,

i plan de jubllacién Na.1 fue aprobado el 13 de diciembre de 2013, El plan inicié a partir del 1 de marzo de
2014 para los ejecutivos de la Empresa, con minimo un afio de ocupar cargos ejecutivos. La participacion del
ejecutivo en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones de la Empresa son equivalentes enfre 1% y
3% del salario mensual de los ejecutivos participantes basado en su respective aporte.

Estos fondos son manejados a fravés de una administradora de fondo externa, segin lo establece la Ley No.1

del 5 de enero de 1984 reformado por ¢l Decreto Ejecutive No. 16 del 3 de octubre de 1384 vy No.53 del 30 de
diclembre de 1985,

-97-

04




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a fos estados financisros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

3.20 Pagos basadoes en acciones

La Junta Directiva de G.B. Group, empresa tendedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation y
Subsidiarias, aprob6 un programa de opciones de compra de acciones de G.B. Group a favor de los ejecutivos
claves de cualquiera subsidiaria de G.B. Group.

El valor razenable de las opciones otorgadas se mide por ef valor razonable de los instrumentos de patrimonio
an la fecha del otorgamiento, si puede ser estimado canfiablemente. En caso contrario, fos instrumentos de
patrimonio son medidos por su valor Intrinseco y postedormente, en cada fecha en la que se presente
informacitn y en ia fecha de la liquidacion definitiva, reconociendo los cambios de dicho valor intrinseco en el
resultado del ejercicio.

En una concesidn de opciones sabre accionas, el acuerdo de pago basado en acciones se liquidara finalmente
cuando se ejerzan las opcoiones, se pierdan {por ejemplo, por producirse la baja en el emplec) o expiren (por
ejemplo, al término de la vigencia de Ia opcidn).

34 Impuesto sobre Ia renta

El impuesto sobre la renta del periodo comprende tanto ef impuesto corriente come el impuesto diferido. E|
impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados del periodo. El impuesio sobre ia renta corriente se
refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utifizando fa tasa vigente a la
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activos v los pasivos en los
estados financieros consolidados y las bases de impuesto correspondiente utilizadas en el cdloulo de ba renta
gravable. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas las diferencias
temporales imponibles y los activos par impuesto diferide son reconocidos para todas |as diferencias temporales
deducibles en la medida de que sea probable que utilidades gravables estaran disponibles contra las cuales las
diferencias temporales deducibles puedan ser utifizadas. Ef valor en libros de los actives por impuesto diferido
es revisado a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera y reducido en la medida de que ya no
sea probable que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda o parte del activo sea
recuperable,

Los activos y pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual &l pasivo se liquide o el activo se realice, en base a la tasa impositiva {y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigenie a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. El calculo
de los activos y pasivos por impuesto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de la manera
en {a cual la Empresa espera, en ia fecha de reporte, recuperar o liquidar ef valor en libros de sus activos v
pasivos.

Impuesto complementaric

El impuesto complementario corresponde a una porcidn del impuesto sobre dividendos pagado por anficipado
por cuenta de los accionistas, el cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

322 Operaciones de seguros

Las primas no devengadas y la participacion de los reaseguradores en las primas no devengadas, se calculan
tilizando el método de prorrata mensual,

Log siniestros pendientes de liguidar estimados se componen de todos los reclamos incurridos, pero no
desembolsados & la fecha del estado consolidado de situacién financiera, estén reporiados o no vy los gastos
relacionados internos y externos de manejo de reclamos.

Los honorarios pagados a corredores y los impuesios pagados sobre primas se difieren en el estado
consolidado de situacién financiera como costos de adguisicién diferidos de acuerdo 2 su relacién con las
primas no devengadas netas de la participacicn de ios reaseguradores.
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Las primas racibidas de colectivo de vida por periodos mayores a un afio son diferidas como pasivo en el estado
consolidado de situacion financiera de acuerdo a sus fechas de vencimientos. La porcién correspondiente af
periodo corriente se lleva a ingresos como primas emifidas en fas fechas de aniversario y el resto de fas primas,
relacionadas con los aflos de vigencia futuros, se mantienen en ¢ estado consolidado de situacion financiera
como pasivo diferida.

3.23 Operaciones de fideicomisas

Los activos mantenidos en fideicornisos o en funcidn de fiduciario no se consideran parte de la Empresa, por
consiguiente, tales activos y sus correspondientes ingresos no estan incluidos en los presentes estados
financieros consolidados. El ingreso por comisién, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun ¢l método de devengado en el estade consolidade de ganancia o pérdida.

3.24 Derivados de cobertura

La Empresa registra sus instrumentos financieros derivados en al estado consolidado de situacion financiera a
su valor razonable en {a fecha en que el contrato del derivado inicia, y revaluados posteriorments a su valor
razonable en cada fecha de reporte, ulilizando la clasificacién de cobertura de valor razonable o de flujos de
efectivo cuando se utiliza contabifidad de cobertura, o como instrumentos para negociar cuando el derivada no
califica para contabilidad de cobertura. El valor razonable se presenta en ef estado consalidado de sHuacion
financiera dentro de ofros activos u olros pasivos, segln corresponda.

Al inicio de la relacidn de cobertura, la Empresa documenta fa relacion entre el instrumento de cobertura y fa
partida cubierta, junto con sus objetivos de gestion de riesgos v su estrategia para llevar a cabo diversas
transacciones de cobertura. Ademas, al inicio de la cobertura y de forma continua, ta Empresa documenta si el
instrumento de cobertura es efectivo para compensar los cambios en los valores razonables o los flujos de
efectivo de la partida cublerta atribuible al riesgo cubierto, que es cuando las relaciones de cobertura cumplen
con todos de [os siguientes requisitos de efectividad de cobertura:

+ Hay una relacion econdmica entre el instrumento de coberiura v la partide cubierta:

+ El efecto dei riesgo de crédito no domina al valor de los cambios que resultan de la relacian
economica;

+ Ef indice de cobertura de la relacién de coberiura es ef mismo gue el que resulta de la cantidad da la
partida cubierta que ef Banco cubre realmente y Ia cantidad del instrumento de cobertura que la Entidad
realmente utiliza para cubrir esa cantidad de la partida cubierta.

El método de reconocer la ganancia o pérdida resultante, depende de si el derivado ha sido designado y califica
como un instrumento de cobertura, v si es asi, la naturaleza del instrumento esta cubierdo. La Empresa
determinan ciertos derivados como:

. Coberluras de valor razonable de activos o pasivos o compromisos firmes reconocidos (cobertura de
valor razonable).

Al iniclo de Ia relacion de cobertura, la Empresa documenta la refacion entre el instrumento de cobertura y 1a
parlida cublerta. Posleriormente, a la fecha de inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Empresa
documenta si el instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flyjos de
efectivo de la partida cubierta atribuible al riesgo cubierto.

Cobertura de valor razonabie

Les instrumentos derivades bajo el método de valor razonable son coberturas de la sxposicion a los cambios
en el valor razonable de: {a) una porcién o la fotalidad de un activo o pasivo financiero reconosido en el estado
consolidado de situacidn financiera, {b) un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de
concretarse. Cambios enla valuacitn de coberturas bajo ef método de valor razonable se registran en ef estado
consolidado de ganancia o pérdida,
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Si el activo o pasivo cubierto se lleva a costo amortizado, se debera ajustar su valor en libros para refiejar los
cambios en su valor razonable como resultado de movimientos en las tasas de interés y Ia tasa de cambio de
moneda extranjera, Estos aclivos v pasivos cublertos se voiveran a llevar a costo amortizado tan pronto se
termine la relacién de cobertura utilizando la fasa de rendimisnio efectivo ajustada para el célculo de la
amortizacion. Si el activo cublerto que se lieva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida
se¢ calculara en base a la diferencia entre el valor en libros, después del ajuste por cambios en el valor razonable
del activo cubierto, como resultado del riesgo cubierto v el valor presente de los flujos estimados descontados
an base al rendimiento efectivo ajustade.

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como activos o
pasivos a valor razonable y se registraran en el estado consolidado de situacién financiera a su valor razonable.
tos cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados se contabilizan en sl estado consolidado de
ganancia o pérdida.

La Empresa, descontinda la contabilidad de cobertura cuando se determina que ef instrumento derivado ya no
es altamente efectivo en el compensar los cambios en ¢l valor razonable o los flujos de efectivo del instrumento
cubierto; el derivado expira, se vende, termina o se sjecuta; el activo o pasivo cubierto expira, se vende, termina
0 g gjecuta; el derivado no se designa como un instrumento de cobertura, porque es improhable que una
transaccian proyectada ocura, o la Administracion determina que la designacién del derivado como un
instrumento de cobertura ya no es apropiada.

Coberturas de flujo de efectivo

La parte efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados y ofros instrumentos de cobertura
calificados que se designan y califican como coberluras de flujos de efectivo se reconocen en otros resultados
integrales y se acumuian en el rubro de la reserva de cobertura de fiujos de efectivo, limitada al cambio
acumulado en el valor razonable del elemento cubierto desde el inicio de la cobertura. La ganancia o pérdida
relacionada con la porcion inefectiva se reconoce inmediatamente en resultados, v se indluye en el ftem de i
linea "otras ganancias y pérdidas”,

Las cantidades previamente reconocidas en otros resultados integrales y acumuladas en ef patiimonio se
reclasifican a utilidad o pérdida en los periodos en que la partida cublerta afecta la utilidad o pérdida, en la
misma linea que ia partida cubierta reconacida. Sin embargo, cuando la transacci6n prevista cubiera da como
resultado el reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias v pérdidas
previamente reconocidas en otro resultado integral y acumuladas en ef patrimonio se efiminan del patrimonio y
se incluyen en ia medicidn inicial def costo del active na financiers o pasivo no financiero. Esta transferencia no
afecta otros ingresos integrales. Ademas, si el Banco espera que parte o la {olalidad de la pérdida acumulada
en la reserva de cobertura de flujo de efectivo no se recuperard en el future, esa cantidad se reclasificara
inmediatamente a resultados.

La Empresa interrumpe la confabilidad de coberturas solo cuando la relacién de cobertura {0 una parie de la
misma) deja de curmplir los criteriog de calificacion {después del re-balanceo, si corresponde). Esto incluye los
cagos &n que el instrumento de coberfura vence o se vende, se cancela 0 se gjerce. La suspensién se
contabiliza progpectivamente. Cualguier ganancia o pérdida reconocida en otro resultado integral y acurnulada
en la reserva de cobertura de flujo de efectivo en ese momento permanece en el pafrimanio v se reclasifica a
utifidad o pérdida cuando se produce la transaccién prevista. Cuando ya no se espera que ocurra una
transaccidn de pronastico, ia ganancia o pérdida acumulada en la reserva de cobertura de flujo de efectivo se
reclasifica inmediatamente a utilidad o pérdida.

En la Nota 13¢e se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados utilizados para propésitos de
cobertura.

3.25 Equivalentes de efectivo

Para propdsito del estado consolidadoe de flujos de efective, la Empresa considera como afective y equivalentes
de efectivo, el efective, los depdsitos a la vista y a plazo en bancos no restringidos yfo con vencimiantos
originales de 90 dias 0 menos,
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4. Administracidn de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Empresa estdn expuestas a una variedad de riesgos financierns vy esas aclividades
incluyen el analisis, la evaluacidn, la aceplacién, y administracién de un cierto grado de riesgo o una
combinacion de riesgos. Tomar riesgos es bésico en el negocio financiero, v los riesgos operacionales son
consecuencias inevitables de estar en el neyocio. El objetivo de la Empresa es, por consiguiente, lograr un
balance apropiado entre el riesgo y el reforno y minimizar efectos adversos potenciales sobre 1a realizacion
financiera de la Empresa.

Las actividades de la Empresa se relacionan principaimente con el uso de instrumentos financieros y, tomo fal,
el estado consolidado de situacién financiera se compone principalmente de insfrumentos financieres. Por o
que esta expuesto a los siguientes riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de crédito
Riesgo de liguidez
Riesge de mercado
Riesgo operativo

" o

La Junta Directiva de la Empresa tiene la respansabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién
de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado comités que se encargan de la
administracion y vigilancia periddica de los riesgos a bs cuales se esta expuesto fa Empresa. Estos comités
son los siguientes:

Comité de Auditoria, bajo Ia direccién de ia Junta Directiva de Ia Empresa
Comité Directivo de Riesgo

Comité de Creditos

Camité de Activos y Pasivos (ALCO)

Comité de Inversiones

Comité de Cumplimiento

Coamité Operative

Adicionalmente, la Empresa esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama vy de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo concermniente a concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacidn, enire otros. La Superintendencia de Bancos de Panamd, reguia las operaciones de
Glabal Bank Corporation,

Los principales riesgos identificados por la Empresa son fos riesgos de crédito, liguidez, mercado y operacional,
los cuales se describen a continuacian:

4.2 Riesgo de crédito y contraparte

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones confractuales, y surge principalmente de los depositos colocados,
préstamos a clientes e inversion en thulos de deuda.

Para propésitos de gestion de riesgos, ia Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicion de
riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pais y riesgo del sector o industria. El rigsgo de crédito que surge
al mantener valores es manejado independientemente, pero informado como un compenente de la exposicion
del riesgo de crédito.

Los comités respectivos asignados por Iz Junta Directiva vigitan periddicamente la condicion financiera de los
deudores y emisores de titlos valores, que involucran un riesgo de crédito para la Empresa.
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La Empresa ha establecido politicas y practicas de administracidn y control utilizadas para mitigar el resgo de
credito, como se resume a continuacion:

Formulacion de politicas de crédito:

Las politicas de crédito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualguiera de los miembros del Comité
de Crédita o por los Vicepresidentes o Gerentes de las Bancas de Crédito, asl como par las dreas de control,
quienes deberan sugeririo por escrito, considerando los siguientes factores:

Cambios en las condiciones del mercado.

Factores de riesgos.

Cambios en las leves y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Ofros factores que sean relevantes en el momento.

e & 2 s

Todo cambio de politicas o formulacidn de nuevas politicas deben ser aprobadas por el Comité de Crédito, el
cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacidn, gue emite un memorando de instruccidn
para su divulgacion e implementacion posterior,

Establecimiento de limites de autorizacion:

Los limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiendo la representatividad de cada monto en
el capital de la Empresa. Esios niveles de limites son presentiados al Comilé de Crédito, guienes a su vez
someten los mismos a la aprobacién de fa Junta Directiva de la Empresa.

Limites de exposicion:

Para limitar Ia exposicion, se han definido limites méximos ante un deudor individual o grupo econdmico, limites
que han sido fjados en base a los fondos de capital de la Empresa.

Limites de concentracion;

Para limitar ta concentracion por actividad o industrias, se han aprobado limites de exposicién basados en la
distribucian del capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la cartera de orédifo. De igual manera,
se ha limitado su exposicidn en distintas geografias a través de la politica de riesgo pafs, en la cual $e han
definido paises en los que se dessan tener exposicidn en base al plan estratégico; a su vez se han
implementado limites de exposicidon de crédito y de inversidn en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limites méximos por contraparte:

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la calificacion de resgo de
la contraparte, como una proporcidn del capital de la Empresa.

Revision de cumplimiento con politicas:

Cada unidad de negocios es responsable de [a calidad v el desempefio de los créditos de sus portafolios, asl
como, por o] conirol y £l monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a través del departamento de riesgos, ef cual
es independiente a las dreas de negocios, svalta periddicamente la condicion financiera del deudor v su
capacidad de pago, otergando principal importancia a los mayoares deudores individuales, En tanto que al resto
de los créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a fravés de los rangos de
marasidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.
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Revision de garantias:

La Empresa mantiene colaterales de los préstamos oforgados a clientes correspondientes a hipotecas sobre
las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor razonable estdn basadas en avaltios vigentes del
colateral y tomando en consideracion la evaluacion def respaldo y las posibilidades de realizacion de cada tipo
de garantia. Estas garantias son actualizadas segun sea el periodo de tiempo del crédito y en condiciones en
que ¢l crédito se encuentra deteriorado en forma individual.

Foliticas de deterioro y provision:

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan méas en la proyeccion de calidad del crédito
desde el inicio del préstamo y de las aclividades de inversién. Por e contrario, las provisiones del detetioro son
reconocidas para propositos de reportes financieros basado en el modelo de pérdidas esperados que se
fundamente en la NIIF 8. Debido a las diferentes metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito
sufridas previstas en los estados financieros consolidados es, por o general, inferior a la cuantia determinada
del modelo de pérdida estimada que es utilizada para el manejo operacional internc y prop6sitos de regulacion
bancaria.
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Anglisis de la calidad crediticia

421 Tabla de la cglidad crediticis de los activos financieros v provision por deieriore

Depdsitos en bancos
Grado 1

Préstamos

Gratio 1

Gratdo 2

Grada 3

Grado 4

Grado 5

Manto brujo

Intereses acumulados por cobrar
Provisidn per deteriore individual y colectiva
Intereses descontados no ganados
Valor en libros, neto

Operagiones fuers de balance
Grado 1

Cartas de crédito

Avales y garantias

Promesas de pago

Lineas de crédito otlorgadas no utifizadas

Valores comprados bajo acuerdos de reventa - al costo amartizado
Grado 1

Inversiones af valor razonable cor cambios en ofros resultados integrales
Grado 1

Inversionres al valor 1azonable con cambios en resultados
Grada 1

Inversiones gl costo amortizado
Grado 1

34 -

Septiembre Junio
2021 2021

578,255,297 445 318,314
5181026432  5301,364,042
428,756,356 415,230,946
80,799,076 65,614 645
68,312,438 50,744,145
260,724,325 225,872 882
5,019,817627 6,058,827 570
171,650,677 170,867,518
(204,857,748} {208,585 582)
{12,800,878) (13,132 884}
5873609678 6,007 876819
156,735,551 121,203,290
477,130,830 482,703,113
180,019,353 169,185,471
509,209 589 453,726 656
1,323005,323  1,236,908,530
285107 308,301
760,300,627 864,332 224
38,895,691 38,664,760
197,211 518 197,612,112
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A continuacion, se presenta la antigliedad de la morosidad de la cartera de préstamos:

Corriente

De 31 a 90 dias

Mas de 90 dias (capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos (capital de vencimients)

Total

Corriente

De 31 a 80 dias

Mas de 99 dias {capital e intereses)

Mas de 30 dias wencidos (capital de vencimiento)

Total

- 35 .

Bepliembre 2021

Global Bank
Corporation Subsidiarias Total
5 556,438,012 147,850,384 5 704,086,478
116,474,420 - 116,474,420
123,452,459 - 123,452 459
75,604,372 - 75,604 372
5.871,967.263 147,650,364 6019617627
Junio 2021
Giobal Bank
Corporation Subsidiarias Total
§,853,835,087 163,851,287  5,817.686,374
48,226,507 - A8 226 507
111,195,308 - 111,185,308
81,719,381 - 81,718,381
£,894,076,283 163,851,287  6,058,827,570




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Motas a los estados financieros cansolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

4.22 Anglisis de los instrumentos fingncieros v sus respectivas provigiones en las etapas de 1a NIIF 9

De acuerdo al andlisis de la exposicion de la Empresa ante el riesgo de crédito por clase de activo financiero,
la clasificacién interna y la “etapa” sin tener en cuenia los efectos de cualesquiera colaterales u ofros
mejoramientos del crédito, se proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefialado de manera
especifica, para los activos financieros, las cantidades en la tabla representan el valor en libros bruto,

4.2.2.1 Cartera de préstamo

4.2.2.1.1 Andlisis de 1a calidad crediticia de los préstamos por etapa:

Septiembre 2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Clasificacion

Grado 1 4. 566,825,115 £14,200,317 - 5,181,025 432
Grado 2 - 428,756,356 - 428,756,356
Grade 3 - 80,799,075 - 80,799,076
Grado 4 - 68,312,438 - 6831248
Grado 5 - - 260,724,325 260,724,325
Monto brute 4566825115 1,002,066,187 280,724,325 6015517627
Intereses por cobrar 100,672,070 61,804,054 8,174,573 171,650,677
Reserva para pérdidas credificias esperadas {22,390818; (75263452} (107.183.480)  (204,857,748)
Valor en libros, neto 4,745,108,368 1078588760 162715418 5 986 410,556

Junio 2021
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Clasificacidn

Grado 1 4,766,387,010 534,977 932 - 5,301,364 942
Grado 2 - 415,230,945 - 415,230,845
Grado 3 - 65,614,845 - 85,614,645
Grada 4 - 50,744,145 - EG 744 145
Grado 5 - - 225 872 842 228 872,892
Monta brato 47686,387,010  1,066,567,688 225872852 6058827 570
Intereses por cobrar 105,988,780 56,871,868 7,206,768 170,867,515
Resena para pérdidas craditicias esperadas (23,852,730 {83 A14.02% {101318,828)  (208,585582)
Valor en libros, neto 4549523058 1009825612 134,760,833 6,021,109,503
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4.2.2.1.2 Movimiento de Ia reserva para pérdidas craditicias esperadas en préstamos por etapas

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a los préstamos a costo amortizado se detalla a
continuacién:

Septiembre 2621
Etapal  Etape?  Etapal  Tohl
Saldo 4l inicio del afo /52731 B3AMOM 1041318828 209585582
Transferencia a Etapa 1 20128329 (18582 711) (515,818)
Transferencia a Etapa 2 (4524.235) 2208340 (18088175 -
Transferencis a Etapa 3 (148342) {22.103198) 22251540 -
Efscio neto de cambios en la reserva para pérdids credilicia esperada {18,160,664) 12189482 29804168 23812986
Originacién de auevos actives financieros 1,805,840 - - 1,805,840
Préstamos cancelados (1,042,843 {787,503} (0,142292)  {10,942,688)
Préstamos castigados . - 0900253 19,010,289
Resuperacionas - - 806,281 808,281
Saldo al final def periodo 22390818 75203451 107183479 204 857,748
Junio 2621
Etapa!  Etapal  Etepal  Towl
Saldo al inicio del afio 2875106 TT268264 54881467 155025832
Transferencia a Etapa 1 42658672 (30468348)  (3,188524) -
Transferencia a Elapa 2 {(15830,274) 54471863 (36,641,389
Teansfarencia a Etapa 3 {(T80048) (B0445780) 51215810 -
Efecto nieto de cambios en la reserva para pérdida credificia esperada (28337003 54018857  T3088I5T 7736811
Originacitn de nuevas activos financleros 8875073 - - 8875013
Préstamos cancelados (4506 993) (12428453) (8078827 (23114073
Préstamos castigados - - (32334371 (32334.371)
Recuperaciones - - 2386310 2,396,310
Saldo al final del afe 23852733 83414021 101318828 208 585,582

Incorporacion de informacion con vision prospectiva

La Empresa usa la informacion prospectiva que esté disponible sin costo o esfuerzo indebido en su valoracion
del incremento significativo del riesge de crédite, asi como también en su medicion de las provisiones por
pérdidas esperadas. El Departamento de Riesgo de la Empresa utiliza informacién externa e inferna para
generar un escenario de 'caso base’ del prondstico futuro de variables econdmicas relevantes junto con un
rango representative de otros posibles escenarios proyectados. La informacion externa usada incluye datos
econdmicos y prondsticos publicados por agencias gubernamientales y autoridades monetarias. Estas
proyecciones de corto y mediano plazo son Ja base fundamental del modelo forward looking.

La Empresa aplica probabilidades a los escenarios pronosticados identificados, £l escenario de caso base es
el resultado individual mas probable. La Empresa ha identificado y documentado el analisis de riesgo de crédito
y de las pérdidas esperadas vy, usando e} andlisis estadistico de datos historicos, ha estimado las refaciones
entre jas variables macroscondmicas y el riesgo de crédito v fas pérdidas de crédita.
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La siguiente tabla enumera los supuestos macroeconamicos utlizados, bajo los escenarios base, optimista v
pesimista. En adicidn, se incluye una sensibilidad del diferencial entre la provisién para pérdidas esperadas
seleccionada en base a la ponderacién de los diferentes escenarios y Ia provision de la pérdida esperada de

cada escenario.

Escenario

Optimista
Base
Pasimista

Jusio 2624
Sensibilidad
Crecimignto  solre i reserva
PiB seleccionada
7.25% (1,096,023}
4.75% 104,521
2.25% 2,159,086

Las relaciones que se pradicen entre los indicadores clave vy las tasas de incumplimiento y las tasas de pérdida
han sido desarrcliadas con base en el andlisis de datos historicos de méas de 10 afios.

Los efectos conocidos por ia Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocido en log
estados financieros consolidados al 30 de septiembre v 30 de junio de 2021. Los principales supuestos anfes
descritos, pueden cambiar a medida gue las condiciones econdmicas y del mercado cambien. (Véase Nota 36).

4.2 2.2 Cartera de inversiones

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Empresa que esta expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion internacional;

Septismbre 2021

Inversiones &l walor razonable Gon cambios en otros resuliados intsgrales
Inversionres al wilor razonable con cambios en resultados

Inversiones at coato amortizado

Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Total

Justio 2021

Inversionas al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
Inversionres al valor razonable con cambios en resultados

Inversiones al gesto amorizado

Valores camprados bajo acuerdos de reventa

Total

-38 -

Congradode  Monilorec  Sin calificacin
invergidn esthndar ittermacional Total
272083319 200,850,326 287,360,982 760,300,627
4,725,908 - 34,165,783 38,895,691
137,045,351 39,998,406 20,166,761 197,211,518
- - 285107 285,107
413,860,578 240,849,732 341,982 633 996,692,943
Congradode  Monitoreo  Sin califficacidn
inversion estindar intermacional Total
357232344 214,872,968 782,226,912 864,332,224
4,746,232 “ 33,878,528 38,664,760
137,293,482 40,151,859 20,186,761 97 612,112
- - 306,301 308,301
4893120688 255024827 346,578,502 1,400,915,397
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Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversion, la Empresa utiliza la calificacion
de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla;

Grado de callficacion Calificaciton externa

Grado de inversion AAA, ARt AA— A+ A- BBB+ BBB, BBB-
Manitoreo estandar BB+, BB, BB, B+, B, B~

Monitoreo especial cCCacC

Dafault 3]

Sin calificacion -

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al valor razonable con cambios
en resultados integrales se detalla a continuacian:

Septiambre 2021
Inversiones al valor razonable con cambios en resultado integrales Etapa{ Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio del afio 2,276,968 - - 2,276,568
Transferencia de 12 meses a durants ia vida fotal con deteriors crediticio {2.044) - 2044 -
Efecto neto de cambios en la reserva para pérdida crediticia esparada 46,288 - 111,092 177 360
Nuavos instrumentos adquiridos 12,230 - - 12,230
Inversiones canceladas (123,098) - - (123,096)
Saldo al finai del perlodo 2180328 - 113,136 2,293 462
Junio 2021

Etapa 1 Etapa 2 Etapal Total
Saldo atinicio def afio 1,793,142 - - 1,793,142
Efecto neto de cambios en |a reserva para pérdida crediticia esperada 24,202 - - 24,202
Nuevos instrumentos adquiridos 1,443 593 - . 1,443 503
Inversiones canceladas {1,033,989) - - {1,033,969)
Saldo al final del afio 2,226 968 - - 2,226,968
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La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al costo amortizado se detalia a

confinuacion:
Septiembre 2021
Inversiones al costo amortizado Efapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Salde al inicic del afio 405468 - - 415,456
Efecto nelo de cambios en ka reserva para pérdida credificia ssperada {403) - - {403)
Saldo al final del periode 405,063 - - 405,063
Junie 2021

Etapatl Etepaz  Efapad Total
Saldo al iniclo del afio 339,148 - - 339,149
Efecto neto de cambios en fa reserva para pérdida crediticia esperada 35,958 - - 35,858
Muevos instrumanios adquindos 1,938 - - 31,538
Inversiones cancetados {1,580} - {1,580)
Saldo al fnel del afio 405 468 . 405 468

4.2.2.3 Garantias para reducir ef riesgo de crédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos

financieros expuestos al resgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financisros se presentan a

continuacion;
Consumn Corporativos
Tatjetas de Total de
Soptiembra 2024 Parsonales eridite Autos Hipotecarios  Comarciales Sobregir Prégamos
Saldo de los préstamos 743666046 134457407 240427786 1806,845.077 291082043 18328843 608517627
Garantlas 354521 406 3364089 33704046 LFRD2728E5  5657103AN7 83004884 8137 240117
% de expusicidn que asta sujeto a
requenmiantos de gerantias 48% X 4% 140% 194% 1a4% 1582%
{onsumn Corporativos
Tarjotas de Total de
Junio 2021 Parsonales crédito Autos Hipotecarios  Comerciales Subrogire Prégamos
Saldo de iog préstamos 70432268 B3GR 2G6MGHE  L7BR21E887 20B54BBEX 20495811 8058827570
Gardntias 355615,008 3438236 I AA0% Z497RATIZ 5383848371 I76.8% 455 9307701069
% ¢ exposicidn que esté sujeto a
requerimisntos de garantias 4% % 144% 145% 197% 138% 154%
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Préstamos hipotecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacian de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor de
las garantias ("Loan To Value” - LTV). E! LTV es calculade como un porcentaje del monta bruto del préstamo
en relacidn al valor de la garantia. El monto brute def préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El
valor de Ia garantia para hipotecas, estd basado en el valor original de la garantia a la fecha de desembolso.

Septiembrs Jutiio
2021 2021
Préstarmos hipolecaros residenciales:
Menos de 50% 120,812,336 118,166,865
51% - 70% 373,373,272 369,754,734
1% - 90% 922,796,305 910,432,782
Mas de 90% 388,867,160 388,862,206
Total 1,806,849,073  1,788,216,687

Depdsitos a plazo colocados en bancos

Al 30 de septiembre de 2021, se maniiene depdsitos a plazo en bancos por B/.187,503,088 (junio 2021:
B/.282,938,297). Los depdsitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locaies y
extranjeras. Esias instituciones cuentan con calificaciones locales y/o internacionales, n sumayoria con grado
de inversidn internacional de al menos BBB- segun Fitch Ratings o $tandard and Poors, o Baa3 por Moody's.
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4.2.2.4 Concentracion del riesgo de crédilo

La Empresa monitorea la concentracion de riesgo de crédito por sector v ubicacion geografics. El analisis de la
concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consolidados es la siguiente:

Septiembre 2021
Depdsitos en
bhancos Préstamos inversiones

Concentracidn por sector;
Corporativos - 2,934 545 893 -
Consumo - 2,838,496,819 -
Gobiemo 143,193,445 - 334,517,244
Otros sectores 435,061,852 146,575,215 662,175,699
578,255,297 6,019,617 627 995 692,943

Concentracion geografica:
FPanama 220,529 450 5.712,445,087 476,538,270
América Latina y el Caribe 20,075,522 260,603,050 325,381,047
Europa, Asia y Oceanla 162,534,533 46,568,490 15,645,608
Estados Unidos de América 176,015,792 - 179,128,018
578,255,297 6,019,617 627 U85 692,943

Junic 2021
Depdsitos en
bancos Préglamos Inversiones

Concentracitin por sector;
Corporativos - 3,018,929,459 -
Consumo - 2,905,008,255 -
Gobiemno 95,121,848 - 344,993 922
Otros sectares 350,194,465 134,799,856 750,921,475
445 316,314 6,058,827,570 1,408,915,397

Concentracién geogréfica;
Panamé 183,438,355 5,758,250,721 480,590,460
América Latina y el Caribe 35,076,304 276,068,889 360,111,953
Europa, Asia y Oceanla 91,447 488 22 807 960 35,734,612
Estados Unidos de Arnérica 125,356,167 - 214,478 372
445.316,314 6,058,827 870  1,100,915,387

En la concentracion por sector, el rubro de ofros préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compafiias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismos internacionales
¥ organizaciones no gubernamentales.

Las concentraciones geogréficas de la carlera de préstamos estan basadas, en la ubicacién del deudor. En
cuamo a la concentracion geografica para las inversiones estd basada en el domicilio del emisor de la inversién.
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4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

il riesgo de liguidez se define como el riesgo de que la Empresa se encuentre dificultades para obtener los
fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los comités respectivos asignados por la Jurta Directiva vigilan periddicamente la disponibilidad de fondos
fiquidos dado que fa Empresa esta expuesto a requerimientos diarios, cuentas corrientes, depodsitos a
vencimiento y desembolsos de préstamos. El riesgo de liquidez global de la Empresa es administrado por ef
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

La Regulacion Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan en todo momento
un saldo minimo de activos liquidos, seglin definicion en el Acuerdo No. 4-2008 de la Superintendencia de
Bancos de Panama, no inferior al 30% de sus dep6sitos, sin embarga, producto de las estrictas politicas de
liquidez para la cobertura de sus operaciones pasivas, la liquidez de la Empresa en base a esta norma al 30 de
sepliembre de 2021 fue 42.94% (junio 2021: 49.33%).

El iesgo de liquidez ocasionado por ef descalce de plazos entre activos Yy pasives es medido utilizande ef Gap
de liquidez o calce financiero. En este anélisis se realizan simulgciones y escenarios de "stress” basados en las
dificuitades que pudieran ocasionar una falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados
por acreedores o clientes, deterioro de la calidad de ks cartera de préstamos, volatilidad de fos recursos
caplados, etc.

A continuacion, se detallan los indices de liquidez legal correspondientes al margen de activos liquidos sobre
los depositos recibidos de clientes de la Empresa a la fecha de los estados financieros consclidados, como
sigue:

Septiembre Junio

2021 20
Al final del periodo 42.94% 48.33%
Promedio del periodo 45.80% 52.06%
Méximo del periodo 48.37% 56.99%
Minimo de!l pariodo 42.94% 47.74%
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El cuadro a continuacion muestra los fiujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros de la
Empresa, sobre ia base de sus vencimiantos remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractuat,
Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis;

. Valoren Flujos no Hagtz 1 Detad Dolas Masde §
Septiembre 2021 Hbros desci tados afo aios aios aios

Dapbsitas 5750562836 S30NE84THE 3606561891 1.214.018.201 463846132 17,568,732
Acusrdas de reompra 34,204,928 31382489 31,382,488 - - -
Obfigaciones con instituciones financieras 1,218,386,857 1 146.515,7H 471,845,985 487 982 340 143233082 82 454 363
Bones comorefivs 638,038,793 747,331,655 244,446 343 133021 0718037 434836404
Bonos perpetuos 173,246,802 243 876,474 11,883.418 23,356,830 18177872 72818348
Acciones preferidas 96,060,000 111,493,541 6,158,376 40520833 8471331 -
Pasivos por anerdiamisntos 20,085 970 28,730 548 3852008 5,748,260 4913885 14,416,366

TA258039  TEEEIZSIBA  4WETHIANG 1824086741 BSRAlRA8Y 6004243

. Valoren Flujos no Hasta i Deial De3sh Waside §
Junio 2024 s m W s s ot

Depésitos 5232322855 S27h073670 3557860645 12303B4074  4R9205AL W44
Obligaciones con instifuciones fnancieras 076,325 546 913,089,210 43,332 387 366,109,792 89882347 20,934,704
Valares comerciales negociabies 6,850,000 6,878,083 6,676,083 - - -
Bonos comporathos 1055.663,560 120886254 845 417 833 102,767 554 40717522 436950570
Banes subordinados 7,543 557 34,298,104 537 557 1,075.114 1073641 61178
Bonos parpetuos 160,763,858 226,864,502 10,964,867 21,929,734 HITBATE MBI
Actiones preferidas 496,000,008 113,046,042 6159375 41,100,000 45,786,567 -
Pasias por amendamienics 847797 26,904,898 39329% £908,385 5058736 15,003,465

7AIDE0T 186 TAROBTOR  4BETASRVIS  ATABSE3 TN 6r8EmIM

Para administrar el riesgo de liguidez, que surge de los pasivos financieros, la Empresa mantiene activos
liquidos, tales como efectivo y equivalentes de efective & inversiones, con grado de inversidn, para los cuales
existe un mercado activo. Estos activos pueden ser ficiimentae vendidos para cumplir con requerimientos de
liguidez. Por consiguiente, la Empresa considera, que no es necesario divuigar el andlisis de vencimiento
relacionado a estos activos para permitir evaluar ta naturaleza y el alcance del riesgo de liguidez,
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44 Riesgo de mercado

s el riesgo de que el valor de un active financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de inferés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, v otras variables financieras, asl como la reaccion
de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las pérdidas latentes
como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de adminisirar y
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorng del riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero v al
* requerimiento de gue, salvo por aprobacidn de Junta Directiva, sustanciaimente fodos los activos y pasivos
estén denorrinados en dolares de los Estados Unidos de América ¢ en balboas,

Como parte del riesgo de mercado, la Empresa estd expuestos al riesgo de capital que pueda surgir de sus
instrumentos financieros disponibles para la venta,

L.a Empresa administra e riesgo de mercado de sus instrumentos financieros al valor razonable con cambios
&n OCI a través de informes periddicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y al Comité de Riesgos en los
cuales se analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
composicién del portafolio,

Dentro de la estrategia de inversiones debidamente refrendada por la Junta Directiva, se esiablecen limites de
exposicitn a riesgos individuales, io cual se establece en base a aprobaciones por calificacion de riesgo de los
emisores de estos instrumentos.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercade, la Empresa esta expuesto principalimente al riesgo de tasa de
interés.

. Rigsgo de tasa de intereses de los flujos de efectives y del valor razonable - El riesgo de tasa de inferés
del flujo de efectivo vy el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de
efectivo futuros v el valor de un instrumento financiers fluctuarén debido a cambios en las tasas de
interes del mercado.

El Comité de Activos y Pasivos (ALCO) revisa periddicamente [a exposicion al riesgo de igsa de interés,
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién de la Empresa a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros de la Empresa estén incluidos en fa tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Septiambrs 2021 Hasta 8 meses 1a Mas Sin tasa
aptambrs § meses %1200 5 afios de § aftos de interés Totaf
Activas financieros:
Efectivo ¥ depsaitos 196,753,098 . 750,000 « 434830814 28333912
Valores comprados haja acuerdos de reventa -
al costo amortizato " 286,107 - - N 285,107
inversiones af valor razonable con camblas 87,835,265 35066900  20BA0B0S8  GS0I0RE67 2210489  7a0.300827

&n otros resultados integrales
inversiones @ valor razonable con cambias en resultados - - - 28,765,808 10,128,783 38,895 591
inveraiones a coste amortizaddo - - 62,473,798 144738220 - 197,211,618

Préstamos 4,544 476,532 12,549,388 135,953376 1,322 838,330 - B0N9.817827
Total de activos financiercs 4,828,062,835 46,891,395 419379732 1886245005 464,085,434 7.645,844 482
Pasivos financieros:
Dieplsios rachidos 2316,733.723 771628808  1,660,808.027 17,528,022 462,864,478 5,250,552 939
Acuerdes de recompra 31,284,928 - " - - 31,284.928
Qbligaciones con institucionses financierss 1,218,366,867 " - - - 1,216.366,867
Bonos corporativs 185,758,360 24,705,537 34,738,442 382,836,454 - 638 3% 783
Boras pempetucs 173,248,802 173,246,807
Accianes preferdas - - - 90,000,000 - 20,600,00G
Total de pasives fnanciercs 3,760,183.878 OB, 226  1,695547.469 563.811,278 497,884,478 7.408.511,328
Compramises y centingencias - - N - 1323085373 1323085323
Total do sensibilidad a tasa de interés 1,068,908.017 (TA9,442,830) (1.276,167.737) 122083747 {28,765,044) 237,133,153
Hadla £ mesos 1a Mis Bintasa
Juio 2021 & meses 2130 5 afos doSaflos  de bnters Total

Activos financieros:
Efectiv y dapdsitos 290,548,934 1,641,363 750,000 - 215,133,740 508,072 086
Valores compradgos bajo acuendos de reventa -

@ noste amortizado 15,086 291,205 ) - N I
inversiones al walor razoneble con cambios

£n ctros resultados integrales 28,500,560 4,109,523 221,579,870 349,783,830 70,388,424 BA4.332.234
Irversiones & valor razonable con cambios en resuliados - B - 28,826,233 9,838,527 38,664,760
Inversicnes & costo arnottizade - - 57 650,943 144, 961,169 - 197,612,112
Pragtamos 4,600,004 820 1,176,475 97,350.438  1,350,166.1% « 6,058,827 570
Tolel de activos financieros 5108 167,130 17,218,563 723152 1,923,707,358 245,360,740 7.867,815,083
Pasives financieres:
Depdsitos recibidas 2,189,G53,433 8742323418 1,68 859.000 20,735.672 470,422,344 5,232,302 965
Obligaciones con instituciones financierss B76,325.546 B - - - 876,325,546
Valores comerciales negociaties 6,850,000 - - - - 6,850,000
Honos corporativs - 613,456, 746 59,382 666 362,824,151 - 1,085 863 583
Bones subordinados - - n 7833657 - 7.6833,557
Bonos pergetucs - - - 100,763,888 - 160,763,868
Acciones praferidas - - 90,000,000 - » 80,800,080
Total de pasivos fnanciercs 3072286879  1,494.680 062 1,830,221.75%6 572,167,248 A7D 427,344 7.420,755 349
Compromiscs v contingencias - - - - 1,236.508,530  1,235.808.830
Tatal ve sensibilidad 2 tasa de interds 2,035,688, 151  (1,467,470,489) {1.457.850.504)  1,381.550,120 (225,061 804} 238,055,864

l.a Empresa para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y
pasivos, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.
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El andlisis en forma mensual por la Administracion consiste en determinar ef impacto neto sobre los
instrumentas financieros sujetos a riesgo de mercado, tomando en cuenta los efectos especificos causados por
los aumentos y disminuciones de 100 puntos bésicos en las tasas de interés. Los resuitados de estas
simulaciones se pregentan mansuaimente en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) para determinar si ios

instrumentos financieros de la cartera se encuentran dentro de los parametros de riesgo aceptables por la
Administracion,

El andlisis que efectia la Empresa para determinar el impacto en los activos y pasivos de los aumentos y
disminuciones en las tasas de interds, asumiendo movimientos asimétricos en la curva de rendimientos y una

posicién financiera constante se presenta a condinuacion:

Incremente  Disminucidn

Septiembre 2021 de 100pbs  de 100pbs

Invarsionies en valores {60,386,457) 70,437 471
Préstamas (19,245,308) 20,638,264
Depbsitos a plazo 47,037,174 (48,314,870}
Obligaciones con instituciones financioras 17,200,143 {17,917, 840)
Bonos comporativos 24,081,988 {25,803, 255)
Bonos subordinados y perpetucs 2,969,833 (3,054,988}
Acciones preferidas 2,768,053 (2,875,667)
Impacto neto 14,434,426 (6,889,886)
Ineremente  Disminucidn

Junio 2021 de 100pbs  de 100pbs

inersiones en valores {55,876,934) 63,812,576
Préstamos (18,742,223 20,002,955
Depdsitos a plazo 48,538,712 (49,866,440}
QObligaciones con instituciones financieras 7,338,881 (7,591,802}
Valores comerciales negaociables 12,363 (12,398}
Bonos comporativos 26,614,628 {28,446 650}
Bonos subordinados vy perpetuos 2,537,356 {2,884,439)
Acciones preferidas 3,101,862 3,235,819}
Impacto neto 13,525,645 {8,132,117)

4.5 Riesgo operacional

Es ol riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la Empresa, de
personal, fecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito,
mercado vy liguidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios v del comportamiento
da los estandares corporativos generalimente aceptados.

El objetive de la Empresa es manejar ef riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios enla
reputacién de ia Empresa.

La Empresa ha establecido una polifica de gestidn y administracién integral de riesgos aprobada por gl Comité

de Riesgos, la Gerencia General v ef Comité de Auditoria de 1a Junta Directiva de la Empresa. El Comité de
Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de marcado, riesgo de crédito y riesgo operacional,
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La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, fos sjecutores, las areas de control y las #reas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de lag politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios de la Empresa
asumen un rol activo en la identificacién, medicidn, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son
responsables por comprender ¥ gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que en 1a Empresa se adopte
una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, a cual consiste en identificar las
areas y procesos claves an relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio v
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y confroles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
fecnologicas gue nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos idendificados en los diferentes
procesos a lravés de matrices de resgos. El departamento de audiloria interna a fravés de sus programas,
realiza una labor de ageguramiento del cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junio al
departamento de administracién de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene
corno ohjetive fundamental afiadir el maximo valor en cada una de las aclividades de la organizacion,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodoiogia, la Empresa ha destinado recursos para el forfalecimiento del
controf interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las dreas de negocio, control
de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional operativa en ef registro,
conciliacion y autorizacion transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos y
procedimientos que incluyen estandares de confrol v de sequridad.

En relacidn al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacion y retencion
del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene
que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacitacitn y una
cerlificacian de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta ¥ normas de negocio
establecidas en ¢l Codigo de Efica de ls Fmpresa,

La Empresa ha realizado una importante inversion en la adecuacion de la plataforma tecnolgica con el objetivo
de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio vy reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzadoe las politicas de seguridad v se ha establecido una poiitica de administracion de riesgos
tecnolégicos. Por otro lado, se estd trabajando en un plan de contingencias en donde se repligue en linea las
principales aplicaciones en informacion de ia Empresa en caso de una interrupcion.

4.6 Riesgo de sequre

El riesgo inherente al confrato de seguros es agquel gue involucra la posibilidad qua ocurra un evento repentine,
no previsible, fortuito e independisnte de la voluntad del asegurade v que resuite en una reclamacion por parte
el asegurado que resulte en la reduccion de un activo o el establecimiento de un pasivo.

El principal riesgo de la Empresa ante sus coniratos de seguros, es que los pagos de beneficios y siniestros de
los reclamos actuales o su ccurrencia difieran de las expectativas. Este riesgo es influenciado por la frecuencia
de los reclamos, beneficios y siniestros reales pagados, el desarrollo de reclamos de larga duracion o da colas
pesadas, asi como [0s reclamos por eventos cafastréficos en donde se ve afectado gran parte del portafolio
tanto interno como de reaseguradores,
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El portafolio de contratos de seguros es administrado, principalmente bajo una estricta politica de suscripcidn
que se fundamenta en fa diversificacion y anélisis de la concentracion de riesgo, aplicacion de tarifas, practicas
congervadoras en inversiones a largo y corto plazo y politicas de retencion mediante contratos de reaseguros.
Estos acuerdos de reaseguros incluyen contratos de “stop loss”, exceso de pérdidas y catastroficos en cada
uno de los ramos en gue opera. Los confratos vigentes permiten la adquisicion de coberfuras adicionales, en
caso de requetirse, ante la ocurrencia de un evento significativo. Sin embargo, el principal riesgo s que los
reclamos actuales y los pagos de beneficios a asegurados puedan exceder el valor actual de los pasivos
acumulados producto de la frecuencia yio severidad de los eventos. Para mitigaro, la Empresa se adopta
politicas de astimaciones razonables v mediante evaluaciones asistidas por técnicas estadisticas y caloulos
actuariales.

4.7 Administracion de capital

Al 30 de septiembre de 2021, la Empresa analiza el capital regulatorio aplicando las normas de la
Superintendencia de Bancos de Panamé con base a los acuerdos, Acuerdo No. 1-2015 del 3 de febrero de
2018, Acusrdo No. 3-2016 del 22 de marzo de 2016, que modificaron al Acuerdo No. 5-2008 det 1 de oclubre
de 2008, por medio del cual se establecen normas para la determinacién de los activos ponderados por rigsgo
de crédito y riesgoe de contraparte v los nuevos acuerdos, Acuerdos No. 11-2018 de 11 de sepliernbre de 2018,
modificadoe por el Acuerdo No. 3-2019 de 30 de abril de 2019, por medic del cual se establecen nuevas
disposiciones sobre Riesgo Operativo y el Acuerdo No. 2-2018 de 23 de enero de 2018, por media de los cuales,
la Superintendencia de Bancos de Panama ha determinado tomar en consideracion ofros riesgos para la
determinacion del indice de adecuacién de capital, entre los cuales se encuentran el riesgo de mercado, €l
riesgo operacional v el riesgo pais, para valorar el requerimiento de fondos de capital.

Come consecuencia de ios efectos de la pandemia global de salud COVID-18 decretada por fa Organizacion
Mundial de la Sajud (OMS) se ha pueste de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temporales como 1a vigencia de los informes de avallos utilizados para la constitucidn de garantias
sobre bienes muebles e inmuehies mediante Ia Resolucidn General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Arficulo No. 2 del Acuerdo No. 3-2016, todos los aciivos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% vy 180% respectivamente, ponderaran
temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacion es de 100% medianie la Resolucion General
de Juniz Directiva SBP-GJD-0005-2020.

La Ley Bancaria en Panamd requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagade minima
de B/.10,000,000 y un patrimonio de por Io menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los instrumentos
financieros fuera del estade consolidado de situacidn financiera. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones 0 reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de ia Superintendencia de Bancos de Panama,

Conforme Io establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma:

» Capital primario - Bl cual estd conformado por el capital primario ordinario y el capital primario
secundaric. El capital primaric ordinario comprande el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, otras partidas de resuitado integral v las utilidades retenidas. El capifal pagado en
acciones es aquel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpstuas no
acumuiativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquellas identificadas
como tales por la Empresa provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su
situacion financiera. El capital primario adicional comprende lfos instrumenfos financieros que son
perpetuos, es decir, no fienen fecha de vencimiento.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas dal periodo y ias utilidades no distribuidas
correspondienies a periodos anteriores.
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Capital secundario - El mismo comprende fos instrumentos hibridos de capital y deuds, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y las
reservas de reevaluacidn de activos. Las reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariamente por la gerencia de fa Empresa con e objetivo de cubrir pérdidas que aiin no han
sido identificadas, las reservas no declaradas, son las que se constituyen como parte de fa utilidad
después de impuesto y se mantienen disponibles para absorber pérdidas futuras no previstas y no
$@ encuentran gravadas por ninguna obligacidn. Las reservas de reevaluacién de activos de Is
Empresa, se constituyen como resultado de alguna revaluacion efectuada sobre los activos de la
Empresa.

Provision dingmica - Segun lo definido en el Acuerdo No, 4-2013.

Para el calculo det monto de los fondos de capital de un banco de licencia general se debe tomar en cuenta lag
deducciones, que se haran trimestralmente, ¥ que se detallan a confinuacion:

El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccidn incluira los saldos registrados en el
activo por el mayor valor pagadao - respecto del valor contable - en fas inversiones permanentes en
sociedades en el pais y en el exterior.

Parfidas de activos correspondientes a gastos u ofros rubras, que en virtud de principios de
contabilidad generalmente aceptados v de las Normas Internacionales de Contabilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, v también las
pérdidas experimentadas en cualguier momento del gjercicio.

-50-

2



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consalidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

La Empresa mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente manera:

Capital primario {pilar 1)

Capital social pagado

Capital pagado en exceso

Reservas declaradas

Utilicades retenidas

Ctrag partidas del resultada integral
Resena dinamica

Sub total

Menos: Ajustes regulatorios al calcuty del capital primario cedinanio
Fondos de comercio

Qfros activos infangibles

Total del fondo de capital primario

Bonos perpetuos
Total del fondo de capital primario adicional

Bonos subordinados
Total del fondo de capital secundatio

Total del fondo de capital
Active ponderado en base a rizggo
Total de activos de riesgn de crédito ponderado

indices de capital

Total de capital regulatorio expresade en porcentaje sabre el activo ponderado en base a riesgo
Total del pilar 1 expresado en porcentaje del activo ponderado en base a riesgo

S5 -

Septiembre Junio

Fiiral it7y
190,847 447 182,043,799
188,317 64,187
42,612,749 42 382,907
350,758,279 352,504,358
1,426 682 3,376,568
§7,863,198 87 863,198
$73,664,679 678,235,028
82,014,817} (82,014,817)
{20,532, 295) (20,918, 120)
561,117,567 565,302,081
173,246,802 160,763,868
173,245 807 160,763,868
“ 7,833,557
- 7,833 557
734,364,368 733,899,506
5,187,206,589 5,207 879,606
14.16% 14.03%
14.16% 13.84%
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5, Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

La Empresa efectda estimaciones y juicios que afectan los montos reporiados de los activos y pasivos dentro
del siguiente afio. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estén basados en ia experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos fuluros que se creen son razonables bajo las
cirounstancias.

Juicios

En el proceso de aplicar las polificas contables de la Empresa, la Administracion ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto mds significativo sobre los importes reconacidos en los estados financieros consofidados.

(a) Valoracién del modelo de negocic: La clasificacion y medicidn de los activos financieros depende de
los resultados del SPPIy de la prueba del modelo de negocio. La Empresa determina ef modelo de
negocio a un nivel que refleje cdme los grupos de actives financieros son administrados juntos para
lograr un objetivo de negocios particular. Esta valoracion incluye reflejar toda la evidencia relevante
incluyendo como el desempefio de los activos es evaluado y su desempefio medido, los riesgos que
afectan el desempefic de los activos v cémo son administrados. La Empresa monitorea los activos
financieros medidos a costo amontizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales
que son dados de baja antes de su vencimiento, para entender |a razdn para su baja en cuenta y si
las razones son consistentes con ef objetive de negocio para €l cual & activo fue manienido,

(b) incremento significative del riesgo de crédito: Para los activos en la Etapa 1, las pérdidas esperadas
son medidas como una provisidn igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses, 0 las
pérdidas esperadas durante la vigencia para los actives de 1a Etapa 2 o los activos de Ia Etapa 3.
Lin activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de crédifo se ha incrementado de manera
importante desde el reconocimiento inicial, Al valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha
incrementado de manera importante la Empresa tiene en cuenta informacion prospectiva razonable
y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

{x) Establecimiento del nimero v los pesos reiativos de los escenarios prospectivos v determinacion de
la informacién prospectiva relevante para cada escenario: Cuando mide las ECL la Empresa usa
informacion prospectiva razonable y con sopories, que se base en supuestos para el movimiento
futuro de los diferentes prondsticos econdmicos y como €508 prondsticos se afectardn unos con
ofros. Véase Notfa 4.2.2.1.2 para mas detalles,

() Establecimiento de grupos de aclivos con caracteristicas similares de riesgo de crédito: Cuando las
pérdidas credificias esperadas son medidas sobre una base colectiva, los instrumentos financieros
son agrupados con base en las caracleristicas de riesgo compartidas,

La Empresa monitorea fo apropiado de las caracteristicas del riesgo de crédito sobre una base
confinua para valorar si contindan siendo similares. Esto es requerido para asegurar gue cuando las
caracteristicas del riesgo de crédito cambien haya re-segmentacion apropiada de los activos, Esto
puede resultar que se estén creando nuevos portafolios o que activos sean movidos a un portafolio
existente que de mejor manera refleje las caracteristicas similares del riesgo de crédito de ese grupo
de aclivos. La re-segmentacidn de portafolios v el movimiento enfre portafolios es més comtn
cuando hay un incremento imporiante en ef riesgo de crédito (0 cuando se reversa ese incremento
imporiante) y por o tanto los activos se mueven desde 12 meses hacia pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida, o viceversa, pero también puedes oourrir dentro de portafolios
gue contindan siendo medidos con Ia misma base de 12 meses o pérdidas crediticias esperadas
durante el fiempo de vida pero la cantidad de las pérdidas credificias esperadas cambia a causa de
que ¢l riesgo de crédito del portafolio difiere.

(e) Maodelos v supuestos usados: La Empresa usa varios modealos y supuestos an la medicién del valor
razonable de aclivos financieros, asl como también en la estimacion de lag pérdidas crediicias
esperadas. E juicio es aplicado en la identificacion del modelo mas apropiado para cada tipo de
activo, asf como también para determinar los supuestios usados en esos modelos, incluyendo los
supuestas que se relacionen con los indicadores clave del riesgo de crédito.
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Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

it/

g

{h)

(i)

Reserva para pérdidas crediticias esperadas - Cuando se determina la reserva para pérdidas
crediticias esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar la cantidad y oportunidad
de los fiujos de efectivo fufures con el fin de determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado
significatvamente desde el reconocimiento inicial, teniendo en cuenta las caracteristicas de los
préstamos y los patrones predeterminados en el pasado para instrumentos financieros similares.
Los cambios en el riesgo de impago que se produzea en los proximos 12 meses pueden ser una
aproximacion razonable de los cambios en el riesgo medido en funcidn de la vida del instrumenta.
La Empresa utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzcea en los proximos 12 meses
para determinar si el rlesgo de crédite se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial; a menos que las circunstancias indican que una evaluacién del periodo de
vida del instrumento es necesaria.

Perdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado — La Empresa revisa sus préstamos
individualmente significativos en cada fecha del estado consolidado de situacién financiera para
evaluar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o
pérdida. En particular, se requiere juicio de la Administracion en la estimacion del monto vy de los

. Hujos de efectivo futuros para determinar la pérdida por deterioro. Estas estimaciones se basan en

suposiciones acerca de una sere de facfores vy los resultados reales pueden diferir, resultando en
cambios futliros en la provision. Préstamos que se han evaluado de forma individual {y que no se
encuentran deteriorados) se evallian junto con los demas préstamos no significatives en grupos de
activos con caracteristicas de rlesgo similares. Esto es para determinar si s conveniente establecer
reservas debido a eventos de pérdida incurridos para los cuales existe evidencia objetiva, pero cuyos
efectos aln no son evidentes, La evaluacion colectiva toma en cuenta los datos de la cartera de
préstamos {coma los niveles de morosidad, fa utilizacién de crédito, relaciones préstamo-garantia,
etc.}, y los juicios sobre ef efecto de la concentracion de resgos v datos econdmicos (incluyendo
riveles de desempleo, indices de precios al consumidor, el riesgo pals v el desempefio de los
diferentes grupos individuales).

Tras la evaluacidn del valor recuperable de las unidades generadoras a las que la Plusvalia es
asignada, la Administracion considera que la plusvalia adquirida de Banvivienda, es la de mayor
significancia dado al peso gue tiene, cuyo valor es el 82% del total de la plusvalia en balance y en
adicion, la méas susceptible a deterioro causado por las condiciones econdmicas corrientes y los
efectos del COVID-19. Los presupuestos comprenden prondstices de ingresos, costos de intereses,
provisiones y gastos generales basados en las condiciones actuales y anticipadas de! mercado que
se han considerade y aprobado por la Junta Directiva. Si bien la Empresa ha efectuado las
proyecciones con la mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su juicio sobre los pronésticos
fuluros, las proyecciones son inherentemente inciertas debido a la incertidumbre en la economia
sobre el efecto final que el COVID-19 tendra,

Los supuestos claves en la delerminacion del valor recuperable se revelan en la Nota 13.

Deterioro del valor de Ias inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales e inversiones medidas a costo amortizado — Ia Empresa revisa sus titulos de deuda
clasificados como Inversiones a valor razonable con cambios en ofros resultados integrales e
inversiones a costo amortizado al clerre de cada fecha de reporte para evaluar si estan deteriorados.
Esto requiere un juicio similar al aplicado a la evaluacién individual de fos valores de inversitn. La
Empresa registra deterioro cuando se ha producido una disminucion significativa o prolongada en el
valor razonable por debajo de su costo. La determinacian de lo que es "significative” o “prolongado”
requiere juicio. Al hacer este juicio, la Empresa evaliia, entre otros factores, los movimientos de
precios historicos y i3 duracion y grado en gue el valor razonable de una inversion es inferior a su
costo.
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Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados of 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

0 Determinantes del valor razonable v los procesos de valoracion - Se mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer
las mediciones, Se tiene establecido un proceso v una politica documentada para la determinacion
del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las
diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Riesgos v la Junta Directiva,

Cuando la Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencidn de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de contro! evaliia v documenta la evidencia
ohtenida de estas terceras partes gue susienten la conclusién que dichas valuaciones cumplen con los
requerimientos de las NIiF. Esta revisién incluye:

* Verificar que ¢l proveedor de precio haya sido aprobado por ia Empresa,
Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado v si el mismo refleja las
transacciones actuales del mercado.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en hase a si las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacién son observables o no observabiles. La informacion observable refleja datos def mercado
obtenidos de fuentes independientes; la infarmacion no observable refleja los supuestos de mercado de la
Empresa. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonabie:

Mivel 1: Los dalos de enfrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Empresa pueda acceder en fa fecha de la medician.

Mivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacién de una
técnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, la Empresa emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacion observable det mercado.

Nivel 3: Cuando los insumps no estan disponibles v se requiere determinar el valor razonable mediante un
modelo de valuacion, la Empresa se apoya en entidades dedicadas 3 la valoracién de instrumentos bursatiles
o bien de las propias entidades administradoras del activo 0 pasivo que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a través de descuento de fiujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histbricas de mercado.
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Notas a los estados financieros consolidados
Por os tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)

Valor razonable de fos actives v pasives financieros gue se miden a valor razonable sobre una base recumente al clerre del ejercicio del 30 de sepfiembre v 30

de junio de 2021,

Algunos de log activos y pasivos financieros de la Empresa se miden g sy valor razonable al cierre de cada ejercicic. La siguiente tabla proporciona
informacidn sobre como se determinan los valores razonables de los activos y pasivos financieros {en particular, fa t&cnica de valuacitn y los datos de enirada

utilizados).
. Jerarquiz del Téenioa (5} de valugaién y datos ds entrada Daty {s} de enfrada no observables fislacidn de bus dates do sntrada na
Acthvsipasives finaneierss Valor razanably valor razonable princlpates sigificatives ohservaisies & of valor raxsnatds
Soptiambre Junio
2024 HH
i af valor
Acgiones emitidas por empresas - booales 76686 822 5,953,808 Hised 2 Pracios de merado obseralies en memsdos Ao A NIA
acihog.

Acciones emitidas por empresas - josales B0 9% 417,708 Nivel 3 Frecin de actionss en o mercade n liguida, Pretios de cafracidny fecha de calibmacion,  5ifos dates no cbsenabiles intrementan,
mener serd o wlor razonable dof
instrumanto,

Avciones emitidas por smpresas - extraners 315,638 323 Mivel 1 Preios de manads ahsenables en merades schivs, WA NfA

Attiones srmititas (Or SMHesas - extEens que no 16,685 15,585 Nived 3 Precio de acciongs en el mersads no liguido. Precios de calibmeidn y fecha de callpracin,  Siios detos no ohsenables incrementan,

cotizan en la boisa mener serd 8 walor razensble ol
instumants,

Thudos de deuda privades - focales 18,952,985 20,363,689 Blived 1 Preciss de rosfcado oiserables an memados scihos., NiA NI

Thulos de deuda privedos - localas 23,889,134 46,586,220 Nived 2 Preciss &e e obt bles en dos no i Ni&

aciivos,

Thulos de deuda privedas - lacaies 2013, 145,207 168,712 580 Mot 3 Precio de bonos en & mercado no Hquido, Procios de cafibracion v facha de calibracion. 5§ los datos no obsenebiss incrementarn,
mersyt sevd o alor razonabis del
instrumento,

Tiudos de deuds privados « axtranjeros 298,582,433 324 842 450 Nivet 1 Frecios de mercado obsenables en mercados aclivos, Ni& WA

Tiidos de dsuds pivedos - exiranjeres B 49,981,230 bt 2 Precios de memade obserables sn mercados no WA NiA

astives

Thules de deyda gubsmamentst - locales 1,551,358 1,863,982 Mivet 1 Precios da i bies en aciivoy, WA Ni&

Thulas de detda gubsramsental - locales que no cotizan en Silos dalos ne obsenebies incrementan,

ks bofeg 578,083 670,513 Niwed 3 Pretio de bonus en of mereade no fiquids. Frecios de ¥ facha de calib menes sard o walor razonsble det
instrumenta,

Thulns de deuda gubamanmentsl - extranjsno 165 044, 846 176,017,978 Nived Precins de o bles an des BCHves, MA A

Anciones amilidas por empresas locales, que o catizan en 93 248 148 23 431,948 fived 2 Vaior por accidn, ajustado por & walor razonakie de las  Cracimients en actis, pasivos, patrimonisy  Si ¢l grecimiento incrementa, & precio

ia bolsa B o propiedades del emisor, utilidades del emisor, aumenta y Wscewersa,

. . Si los dsles no chsarables se

Thules de deata privads - lacales que no colizan an 12 4840000 240400060 Miel3  Vaorpresene Nein Diatos do CMS, Fios de o4 desmejaran,  menoe serd & alor

Holsa de Vaiores .
razonably det instrumento.

. . Si fa tasa de descuenio 83 mayor que

Titulos de dauda privads - locales que o cotizan &7 fa IBABH0  BHHI00  Nield  Flups dascontados Tasa da descuento ios fujos, menor serd el aior oo

Bolsa de Vanres N
del insiumentsn,

Tetal imersiones 2l wier mzonable: 795, 198,348 402,996,984
Instr o Anancinsas desivad
Valor preserds. La weluazibn de un swap solwe 1agas de NA A
inemesas s& logre sumands &l waler presente de todos
fos fujos esperadoy dol swap, ¢ lusgo aplicande un
Swayss de tasa da inferds — walot razonable 407 826 HB.RT1 Mived 2 ajusta de crédito,
Tatatde tos financi derivad; 487,428 208,871
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Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

La Empresa considera que sus metodologias de valorizacion, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en ef Mivet 3,
valorizadas por la Empresa, las cuales una parte importante cotizan en mercados no liquido, ajustes en el margen
de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 pbs y - 100 pbs), resultaria en los siguientes impactos favorables
y desfavorables en el patrimonio de la Empresa.

Septiembre 2021
Inversiones al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales

Efecto en e patrimonio

Favorable {Desfavorable)
instrumentos de renta fija 12,370,509 {11,552,735)
Junic 2021

Inversiones at valor razonahble con
cambios en otros resultados integrales

Efecto en ¢l patrimonio

Favorable {Desfavorable}
Instrumentos de renia fija 12,210,057 (11,396 508)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Empresa que no se presentan a valor razonable en forma
constante {perc se requieren revelaciones del valor razonable) al cierre def giercicio

&l valor en libros de los principales activos y pasivos financieros que no se presentan a su valor razonable en el
astado consolidado de situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

Septiambre 2021 Junio 2021
Valor en Valor Valoren Valor
fibros razonahie libros razonable
Activos
Efectivo v depdsitos en bancos 434,530,814 431,830,814 215,133,788 215133,789
Depdsitos a plazo 147,503,008 187,503,098 282,938 287 292,938,287
Valores compradas bajo acuerdos de reventa -
al costo amorizado 285,107 285,107 306,301 308,301
Inwersiones a costo amortizado 197,291,818 201 024,101 Wre12,112 203,025,951
Prasiamos §,801,858,001 5, 818,776,077 §,857,109,104 £,957.800,5302
Total de activos financierns 6,628,789,538 8,74%,418,197 6,543,009, 802 &,6880,205,890
Pasivos
Depdsitos g la vista A2 864,478 492,864,478 470,422,344 470,422 344
Depdsitos de ahomes 1,225,087,786 1,225,007.796 1,182,619,.841 1, 182,818,841
Depdsitos a plazo 3,541.600,885 3,817,105,815 3.679,280,670 3.661,792,083
Valores verdidos bajo acuerdes de recompra 31,294 928 31,294,928 - -
Obligaciones con instituciones financieras 1,216,356,867 1,218,199,751 876,325,548 874,936,937
Valores comerciales negociables - - 6,850,000 8,871,005
Bonwes corporativos 635,038,793 662,454,603 1,0585,663,563 1,083,021,908
Bonos subordinados - - 7,833,557 7,061,428
Bonos pepetuos 173,746,802 175,623,714 160,763,868 164,300,298
Acciones prefetidas $0,000,000 90,080,000 0,000,000 90,600,000
Total de pasivos financigrns 7,408 511 328 512731085 7.428,758,389  7,541,825.812
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

Por Ios tres meses terminados et 30 de septiembre de 2021

{En balboas)
Jurarquta del valor razonable
Septiembre 3021
Total Hivel1 Nivel 2 Nivel3

Activos

Efective y depdsitos en bancos 431,830,814 - 43 B30 814 -

Depdsitos a plazo 197,503,098 . 167,503,088 -

Valores comprados bajo acuerdos de raventa -

al costo amartizado 285,107 - 285,167 -

Inversiones a costo amortizado 201,024,101 183,085,767 “ 47,938,334

Préstamos 5M8.776,077 - w 5918,778,077
Totat de activos financiercs 6,740 419 197 183,085,767 528,619,018 5,936,714,411
Pasivas

Depdsitos a la vista 482,864,478 - 492 864,478 -

Depdsitos de aharros 1,245.097,796 - 1,225,087 798 -

Depésitos a plazo 3.817,106,815 - 3617105815 -

Acuardos de recompra 31,204,928 - 31,294,928 -

Obligaciones con instituciones financieras 1,218,198,751 - 1.218,199,751 "

Bonos corporativos 662 454 603 802,633 603 24,821,000 35,000,000

Bonos perpetuos 175,623,714 - 134,353,388 41,270,326

Acciones preferidas 90,080,000 - 90,080,000 -
Total de pasives financiesos 7,812,731,085 B02,833 603 §833,827,156 76,270,326

Jerarquia del valor razonable
Junio 2021
Total Nive] 1 Nivel 2 Nivel 3

Antivos

Efectivo y depdsitos en bancos 218,133,784 - 215.135,789 -

Bepdsitos a plaze 282,938 297 - 292,038,247 -

Valores comprados bajo acuerdio de revenia 306,309 - 306,301 -

Inversiones a costo amortizado 203,026,951 185,473,902 - 17,563,149

Préstamos 5,957,800,352 - - 5957800352
Total de activos financieros 669,205,690 185,473 802 508,378,387 5.975353,501
Pagivos

Depdsitos a la vista 470,422,344 . 470,422 344 -

Repdsitos de ahorros 1,182,619,841 - 1,182.819,841 -

Bepdsites a plazo 3,661,792,053 - 3,661,792,053 -

Obligaciones don instituciones financieras 874,536,937 - 874 936 937 -

Valores comerciales negociables 6,871,008 - 6,871,005 -

Bonos corporativos 1,083,621,908 953,200 908 54,821,600 35,000,000

Bonos subardinados 7861428 - 3,914,578 3,948,850

Bonos perpatuocs 164,300,286 - 125,022,346 39,277 9840

Acciongs praferidas B0,600,000 - §0,000,600 -
Total de pasives finsncieres 7.541.825,812 983200908  6.470,400,104 78,224,800
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Notas a los estados financieros consolidados
Por los fres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
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Elvalor razonable de los activos y pasivos financieros incluidos en ef Nivel 2 v Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en el anélisis de los flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada més significative lo constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo
de crédito de la contraparie.

El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de flujos de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depésitos con términos y vencimientos similares.
Ef valor razonable de los depdsitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de ios estados financieros
consolidados.

El movimiento de las inversionss al valor razonable con cambiog en ofros resultados inteqrales e inversiones al
valor razonable con cambios en resulfados en Nivel 3 es ef siguiente:

Septiembre Junio

2021 2021
Saldo al inicio del afio 283, 254 223 294,668,176
Adiciones 186,177 162,428,730
Reclasificaciones de Nivel 25 3 33,347,186 3,880
Reclasificaciones de Nivel 3a 2 (13,910,138} {21,860.810)
Cambio nato en valores {1,069,809) 546,636
Redenciones, amortizaciones y bajas (11,174,619) {152,532,369)
Saldo al final def periodo 290,602,922 283,264,223

Al 30 de sepliembre de 2021, las inversiones al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales del
Nivel 3 no afectaron los resultados de la Empresa.

El total de ganancia o pérdida no realizada para las inversiones al valor razonable con cambios en ofros
resultados infegrales clasificadas como Nivel 3 al 30 de septiembre de 2021 es por (B/.1,730,843) (unio 2021:
(B/.660,734)).

Al 30 de sepliemhre de 2021, ias reclasificaciones entre ef Nival 2 v ef Nivel 3 de inversiones en bonos
corporativos locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de valores en el que se cotizan.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por tos tres meses terminados f 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

6. Saldos y fransacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros consolidados, ge
resumen a conlinuacién:

Septiambre Junic
2024 2
Operacionas con compafifas relacionadas
Estado consolidado de situscién financiera
Aclivos
Inwersiones a valor razonable con cambios en ofras utilidades integrales 19,920,271 20,050,000
inersiones a valor razonable con cambios en resultados 9,481 577 4,699 477
Préstamos 79,237 620 76,590,452
Intereses acumulados por cobrar 1,899,528 1,838,143
Activos varios 235,107 235,829
Pasivos
Depdsitos de clientes:
Alavista 17,534,518 12,337,534
Ahorros 2,686,581 1,900,753
Plazo fijo 70,241,887 76,433 222
Intereses acumutados por pagar 172,010 187,224
Compromisoes y contingencias 28,986,087 32,040,518

Estado consolidado de ganancias o pérdidas

Saptiembre Septiembre

2624 2020
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses y dividendos 971,783 808,862
Gastos por intereses 580,836 6682 506
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021

{En balboas)
Septiombre Junio
20 2021
Operaciones con directores y personal clave de la Administracion
Estado consolidado de situacion financiera
Aclivos
Préstamos 13,480,815 13,011,670
Intereses acumulados por cobrar 84 377 80,704
Pasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista 1,425,146 2,822,582
Ahatros 15,876,576 13,671,238
Plazo fjo 48,293,002 48,286,950
Intereses acumulados por pagar 275,174 114,899
Compromisas y contingencias 1,168,750 1,137 411
Septismbre  Septiembre
Estado consolidado de ganancias o pérdidas 2an 2020
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses 142,398 154,387
Gastos por intereses 447 742 512,237

Beneficios personal clave de la administracion

Balarios 1,557,568 1,394,788
Plan de opcidn de acciones de los empleados : 75,768 122,130
Dietas a directoras 241,500 228,300

1,874,835 1,745,228

Al 30 de septiembre de 2021, los colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban
B/.113,371,758 (junic 2021: B/.114,125,430), los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles y titulos
en valores.

Al 30 de septiembre de 2021, no hay préstamos con partes relacionadas con indicios de deterioro. Al 30 de
septiembre de 2021, los préstamos con partes relacionadas tienan fecha de vencimiento entre octubre de 2021
hasta octubre de 2051 y tasas de inferés anual que oscilan entre 2.75% y 8.00% (junio 2021: tignen vencimiento
entre julio de 2021 hasta julio de 2081 y tasas de interds anual que oscilan entre 2.75% y 8.00%}).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados finangieros consolidados

Por los tres meses terminados #l 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

7. Efectivo v equivalentes de efectivo

Efectivo y efectos de caja
Depdsitos a la vista
Depdsitos a plazo fic

Interés por cobrar
Efectivo y depbsitos en banco

Menos;
Interés por cobrar
Depésitos a plazo fijo restringidos
Depasitos & plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias

Efectiva y equivalenie de efective para propasiios del estado
cansolidado condensado de flujos de efective

Septiembre Junio

2021 2021
51078615 62,755,772
380,752,189 152,378,017
197,503,098 292938 207
628,333,912 508,072,088
219,527 244,401
829553438 508,316,487
{218,527) {244,401
{1,482,735) {1,482,735)
{20,470,363) (32,590,558
807,380,814 473,889,795

Al 30 de septiembre de 2021, existian dep6sitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
B/.20,470,363 (juniv 2021; 8/.32,599,556). Ademas, existen depdsitos a plazo fijo restringidos por B/.1,482,735

{junio 2021: B/.1,482,738} que garantizan obligaciones financieras.

8. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Al 30 de septiembre de 2021, los valores comprados baje acuerde de reventa por B/.285,107 (junio 2021:
B/.306,301}) con vencimiento en mayo 2022 y junio 2022 (junio 2021: con vencimiento en septiembre 2021, mayo
2022 y junio 2022), estan garantizados por acciones y bonos de empresas que cofizan en la Bolsa de Valores de

Panama,

a. Inversiones en valores

A confinuacion, el detalle de las inversiones en valores:

Inversiones al valor razonable con cambios en otras utilidades integrales
Imersiones al valor razonable con cambios en resultados

Inersiones a coste amortizado

ntereses por cobrar

Provsion por deterioro de inversiones a costo amortizado

Imersiones en valores, neto

-B81-

Septiembre Junio

2021 2021
760,300,627 864,332,224
38,895,691 38,064,760
187,211,518 197,612,112
7,317,887 7,878,501
{405,063 {405 466)

1,003,320.660

1,107,780, 131




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por fos tras meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

9.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Valores que cotizan en Ia bolsa;
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extranjero
Thulos de deuda privado - locales
Titulos de deuds privado - extranjero
Titulos de deuda gubemamental - locales
Titulos de dewda gubernamental - extranjero

Valores que no cotizan en |a bolsa;
Acciones emitidas por empresas - locales
Acciones emitidas por empresas - extranjero
Tiulos de deuda privado - locales

Titulos de deuda gubemamental - locales

Septiembre Junio
021 2021
3122518 1,387,647

315,638 327,213
246,971,406 262,672 409
294 866,525 369,837,448

1,851,558 1,860,982
155,044,846 170,017,080
702,172,488 308,112,779
18,567,371 18,567,370
18,685 15,585
38,966,000 38,966,060
576,083 670,610
58,128,13¢ 58,219,445
760,300,627  864.332.224

Las tasas de intereés anual que devengaban las inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados

integrales oscilaban entre 1.00% y 9.375% {junio 2021: 1.00% y 9.38%).

Al 30 de septiembre de 2021, existen Inversiones af valor razonable con cambios en olras resultados integrales
por B/.22 858,550 (junio 2021 B/.22,900,630), que garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase

Nota 15).

Al 30 de sepliembre de 2021, la Empresa realizé ventas y redenciones de inversiones por B/.201,301,932 (junio
2021: B/.1,645,314,605) y como resultado se registré una ganancia de B/.183 275 (septiembre 2020: B/.454,075),

gue se incluye en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados ¢l 30 de septiembre de 2021
(En balhoas)

9.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados

L os valores a razonable con cambios en resultados se presentan a continuacién:

Septiembre Junio
204 2021
Valores que gotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 5,451,008 4,973,950
Titulos de deuda privado - extranjero 4,725,908 4,786,232

10,176,914 9,760,182

Valores gue no cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 4,678,777 4,864,578

Thulos de deuda privado - locales 24,040,000 24,040,000
28,718,777 28904 578

38,805,691 38,664,760

9.3 Valores a costo amortizado

Septiembre 2024 Junic 2024
Valor Valor Valor Valor
an libros tazonable en libros razonable
Valares que colizan en la holsa:
Titulos de deuda gubsmamental - focales 111,861,685 16797130 112,103,951 1175515
Titulos de deuda gubemamental - extranjere 65,183,072 66,288,628 85,341,400 67,922,281

177,044757 183,085,767 177445351 185473302

Valores que ng colizan en Ja bolsa:
Titulos de deuda privado - locales 20,188,761 17938334 20166781 17,563,148
20,166,761 17938334 20166781 17,553,149
197201516 200004109 197812142 20302695

Al 30 de septiembre de 2021, la tasa de interés anual, que devengan los valores a costo amortizado oscilan entre
el 2.262% y 8.875% {junio 2021: 2.252% y 8.875%).

Al 30 de septiembre de 2021, existen valores a costo amortizade por B/.50,500,943 {junio 2021: B/.50,755,068),
que garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase Nota 18).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas)

10. Préstamos

Septiembre 2021 Junio 2021
Provieidn por Provisién por
Monts brufo detetioro Monto neto Monto brulp deterioro Maonio neta

Sector infemo:
Consume 1075812848  (60.986002) 1015926846  1.061.296524  (60.449.084)  4,000,847.440
Comercigles 1,204,836,776  (48,831,462) 1156005344 1. M44507.236  (46,292842)  1,198,214.294
Agropecuadc 347482353 (10,098,447) 337,383,908 357,326,560  {10553,882) 346771568
Prendarios 100,744,341 {661) 100,743,880 100,554,360 {285) 100,551,071
Schregiros 123,844,944 {5,699,709) 118,246,235 127,634,785 {4,375,189) 123,258,536
Hipotecarios 1605848073 (3797 421y 1773051652 1786216687  (20.356.33)  1,758,859,854
Industdales 253 454,277 {3,048,815) 250,405,362 241,634,566 (3,008.262) 238,628,304
Construccion 535,000,212 (24,262,840) 510,827 572 579,906,557 (38,551,847 543354710
Angndamientos financierns 47 304, 26% {1.782.941) 45,691,328 48419714 (1,841,138 46,578,576
Facturas descontadas 216,735,984  (12,694,889) 204 071,125 208760732 (12,805,072) 185,955,660
Total sector intemo 5712445087  (200,173067) 5512272020 5758250721  (205230,858)  5.553,020,083
Sector extemo:
Comermigles 183,117,465 {1,653.509) 181,463,956 162,001,888 (1,726,207 166,275,582
Agropecuarios 725,000 {178} 724,821 750,000 {185) 749,816
Industriales 28,069,990 (2,641,155 25,428,838 271,518,182 (1,141,078} 26,327,084
Construccidn 24,946,794 {211 24,638,583 26,472,750 (337 ,228) 78,135,521
Prendatios 10,970,022 - 10,970,022 18,970,022 - 10,970,022
Sobregio 58,343,289 {81.627) 59,361,642 72,864,026 (106,225) 72,763,801
Tota! sector externo 307172540 (4,684,687 302,487,858 306,576,845 {3,354,924) 297 221,925
8018817627  (204.867.748) 584,759,879 5858827570 (208,585,582}  5,850,241,988
Més - Intereses por cobrar 171,850,677 170,867 515
Menos - Intereses y comisiones
descontados ne ganados {12.800,878) (13,132,884

Total 5.973,608.678 6,007,976,619

Al 30 de sepliembre de 2021, Ia cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.75%
hastg 30% (junio 2021: 0.75% hasta 30%).

Al 30 de sepfiembre de 2021, existen préstamos gque garantizan bonos corporativos por un total de
Bf.131,327,795 (junio 2021: B/.131,118,018). (Véase Nota 18).

-84 -

2



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Paor los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{En halboas)

La clasificacidn por tipo de tasa de interés de la cartera crediticia se detalla a continuacién:

Septiembre Junio

2021 2021
Tasa fija 748,800,044 728,363,635
Tasa ajustable §.041 577,076 5,124,755 388
Tasa variable {Libor o Prme} 228,240,507 208,708,547

§,019,617,827 §,068,827,570

Arrendamientos financiercs

El saldo de los arrendarmientos financieros neto y el perfit de vencimiento se resumen como sigue:

Septiembre Junio

2021 2021
Hasta 1 afio 5481127 5969328
De 1 a5 afios 41,813,142 42 480,388
Total 47,384,269 43419714
Mencs: intereses no devengados (7,458 288) {7,724,098)
Total de arrendamientos financieros, nelo 39,838,011 40,695,618

Préstamas renegociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion externa aprobados y
modificacion del plan de pagos. Las polticas y las practicas de renegociacion se basan en indicadores o criterios
que, a juicic de la Administracion, indican gue el pago muy probablemente continuard. Estas politicas se
encuentran en continua revision.

Al 30 de septiembre de 2021, los préstamos renegociados que de olra forma estarian vencidos o deteriorados
tolalizan B/.142 953,719 (junic 2021; B/.117,985 958).

Septiembre Junio
20 2021
Consumo:
Préstamos personales 16,512,215 15,351,396
Hipotecarios 67,120,628 60,971,930
Corporativas:
Comerciales 59,320,876 41,662,632
Total 142,853,719 117,985,858

En adicion, al 30 de junio de 2021, un tofal de B/.956,852 818 de préstamos categorizados come modificados
segin el Acuerdo No. 2-2020 fueron renegociados 8n sus términos, modificando su plan de pago. fasas de

interés, entre ofros.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por jos tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021

{En balboas)
1. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Sepliembre 2021
Hobilizrio Mejorass las
yequipe Equipo de Equipo propiadades  Proyecios
Terengs  inmusbles  deoficima  compuladon raddanis arendadas  gn procast Yol
Costo:
Al inicio def afe 130034804 HAGTe4 047 337ES207  BBSGBSNS 3338374 004567  Z0ATANE 33280209
Adiciongs o compras . - 27,254 43643 53,000 2915205 30810
Rechsificaciones 345 8301 330,804 - (054,248} -
Venfas y descarlas . - {100,583} 82,76 {289,051 {14} . [473.264)
Al final del perfods 13003604 HOO76384  3396500¢ 8RRV 3098503 14004293 284071 MaB43002
Degreciacidn y amortizacion
acumutades:
Alinicio del afo BEN005  HALMT 55300000 2525013 8374501 118,249,856
(Gasio def periode 584,251 72838 1,858 485 132,371 260,547 4,064,007
Venlas y descaries - {114.109) {37 455} (289.851) . - {441,416
Al fieal def perloda - ITR0A2% o445 m2N00 2368332 6635238 - AT
Saldos netos 13003604 12473928 SRGAE 84044 731,191 13005 28401 9397065
Junie 201
Wobiliario Mejorasa lag
¥ squipe Eguipe de Exquipe propiadadas  Proyectos
Teranos  Inmushles  deoficina  compuiadon todante arendadas  en procese Yotal

Costo:
Al vicio def afia 13003604 13000827 8024 BTHTSHGE 1520624 M274456 10835805 30320668
Adiciongs o compras . - 108,344 1,761,048 142,107 - 9,837,210 11,948,720
Venlas v descartes . {1,350} (263,281 {787,740) (133.%7) {269,489 - {1.965,497)
A final del a0 13003604 139004347 WTBHBAT BB5A8908 13037 H004967  08MHE  MI2R0200
Dapraciacitn y amorbzacion
acumuladas:
At inicin def o RHMBHE  MMOET 48389407 2806870 5469.314 13,960,578
Gasto del afto 3,800 796 3212482 7,696,821 424309 985,142 16,222,550
Ventas y descartes - {182.811) {106.228) {705, 466) {268, 785) {1.933.270)
Abfing] det afio ~ BEMOE  T4MMY 55300000 255803 B34 891 - 524985
Saldos netos 13003664 TI085040 G880 54266905 GBS T 760276 0gisi 4950303
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados =i 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

12, Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

a) Activas por derecho de uso

Los actives por derecho de uso se presentan a continuacidn:

Edificio y Terrenos fieptiembra Junio
2023 2024
Costo!
Salde al inicio del afio 26404100 25048458
Ajuste de activos por derecho de uso (18,371 -
Aumentos en los activos por derechos de uso - 455,644
Saldo al final del periado 26387728 26404100
Bepreciacion y amortizacion acumulada:
Sald al infcio del afio 6,978,593 3,439,071
Gasto def afio $60,926 34539522
Saldo al final el sfio 7,839,518 6,978,593
Saldo neto 18548210 19425507

Montas reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida:
Septiembre Septiembre

2021 2020
Gastos de depreciacion en activos por deracho de uso 860,926 588,555
Gastos por intereses sobre pasivws por arrendamiento 173,189 75,499

1,034,115 1,062,064

b} Pasivos por arrendamientos

El siguiente cuadro muestra los plazos de vencimiento de los compromisoes contingentes por arrendamiento
operacional bajo la norma NIIF 16.

Septiembre Junio

201 2021
Hasta 1 afio 2,381,663 2,619,815
Entra 1y 5 afios 6,806,795 6,994,623
§ afios o mas 10,880,609 11,233,359
Total 20,069,070 20,847,797

La Empresa no enfrenta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento, Los
pasivos por arrendamiento se mantienen conforme a la operacién de la Empresa.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

13. Activos varios

Septiembre Junio
2024 2021
Plusvalia (a) 92,014,817 92,014,817
Bienes reposeldos 71,764 455 53,887,537
Cuentas por cobrar 63,753,936 63,356,201
Cuentas por cobrar Tesoro Nacional 50,203,428 50,481,728
Impuesto sobre |a renta diferido (&) 45 600,956 46,642,252
Propiedades de inersian (¢} 42,850,897 42 850,897
Depésitos an garantia 23,913,774 26,186,098
Activos intangibles (d) 20,532,295 20,918,130
Gastos pagados por anticipado 20,481,882 17,888,347
Fondo de cesantfa 7,836,922 7,600,595
Primas de aseguradoras por cobrar 7,570,320 7,366,879
Reclamos a compafilas de sequros 4,989 905 5,151,551
Credito fiscal - subsidio agrario 3,691,306 3,864,468
Depositos judiciales 3,008,503 3,078,024
Desivado de coberusa (g) 407 426 206,871
Cuentas por cobrar compafiias refacionadas 235,107 235,829
Obligacicnes de clientes por aceptaciones 145,350 584,010
Otros 42,768 649 32,361,076

501,769,717 474,655,311

(a8} Plusvalla

El siguiente cuadro resume el saldo de ia plusvalia generada por la participacion adquirida en las siguientes
entidades:

% de . .
a;ez?:igzn Empresa adyuinda patticipacion Sep;;zs;mre J;:;f
adyuirida
Junio 1999 Bance Confederado de América Latina, S.A. {COLABANCO) 108% 8,330,187 8,330,187
Diciembre 2004  Aflanzadora Coldn, 3.A. 106% 25,600 25,000
PROGRESG - Administradora Nacional de Imersicnes, Fondos de
Diciernbre 2014 Pensiones y Cesantias, S.A. 100% 8,407 500 8,407,500
Diciembre 2018 Banco Panamefio de la Vivienda, 5.A. y Subsidiarias 99.972% 75,252,138 75,252 130

92,014,817 92.0148%7

(b) impuesto sobre ia renta diferido

El detalle del impuesto sobre la renta diferido se encuentra en la Nota 32

(¢} Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién constan de inmueble para futuro desarrollo con un valor de B/.66,861,200 segan
avallio efectuado por Avaltios Inspecciones y Construccion, evaluador independiente de la Empresa con
experlencia y capacidad realizando estas evaluaciones. E! valor razonable se basa en la metodologia de

mercado en donde el precio de venta por metro cuadrado del terreno es el dato de entrada mas relevante. Ei
valor razonable ha sido clasificado en el nivel 3 de la jerarquia de vajuacion de la NIlF 13
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
(En balboas} )

{d} Activos infangibles

Septiembre Junic
202% 2021
Costa:
Berecho de administrar la cartera de fondos de cesantia de HSBC
Investment Comparation {Panama, S. A) 1,388,863 1,389,963
Derecho de marca y otros intangibles 8,454 809 8,454,809
Activos intangibles por compra de Banvivienda 15,500,000 15,500,000

25,344,772 25,344,772

Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del afe 4,426,642 2,883,302
Amortizacion 385,835 1.543,340

4,812,477 4,406 647
Saldo neto gl final del perfodo 20,532,295 20,918,130

Con el fin de comprobar un deterioro en plusvalia u otros activos intangibles, se hace periddicamente una
valuacion de los diversos activos (contralos, carteras) o negocios adquiridos por la Emprasa que han gensrado
dichas plusvalias o intangibles. La Empresa utiliza principaimente el modelo de descuento de flujos futuros de
los activos o negocios correspondientes o métodos alternos de valuacién de negocios incluyendo muiltiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2021, no se reconocieron pérdidas por deterioro en plusvalia o intangibles.
La valuacién que se hizo mediante el métado de descuento de fos flujos futures netos generados por los activos
o negocios adquiridos indica que el valor presente de estos excede el monto de plusvalia o activos intangibles
en fibros.

Para llevar a cabo Ja valuacion de los activos y negocios adquiridos se proyectaron los flujos netos esperados de
los activos o negocios, por pericdos de cinco afos, & igualmente se define un crecimiento a perpetuldad o mdltiplo
de flujos al final del perfodo de ia proyeccion de flujos para estimar el flujo terminal. Las tasas de crecimianto en
los activos o negocios fluctian en base a la naturaleza de cada uno, mientras que Ias tasas de crecimiento
perpetua estan entre 0% y 3%.

. Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se utilizd como referencia el
crecimiento, desempefio, y métricas histéricas reales de los activos ¢ negocios pertinentes, sus
perspectivas fuluras, el crecimiento macraeconomico anficipado del pais el cual se encuentra entre 4%
¥ 5% durante los cince afies de proyeccion. Los segmentas o negocios en evaluacion, al igual que los
planes de negocios de la Empresa y tasas de crecimiento esperadas en general, al igual para los
negocios especificos en evaluacion.

- Para calcular el valor presente de fos flujos futuros y determinar el valor de los activos y negocios que
estan siendo evaluados se utilizd como tasa de descuento el costo de capital promedio estimado para
ios periodos de tiempo contemplados, cuando la unidad de negocios evaivada es la Empresa; cuando
se descuentan fiujos de fondos activos o unidades con un perfi distinto a la Empresa, se utiliza ef costo
de capital aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital esté en funcién de las tasas de
interés promedio a largo plazo de instrumentos AAA en dolares, de ia prima por riesgo pais, y de la prima
de retorno para inversiones de capital aplicable. El costo de capital de la Empresa es de 12%
aproximadamente,

. Los principales supuestos antes descritos, pueden carmbiar a medida que las condiciones econdmicas v
del mercado cambien. La Empresa estima que ios cambios razonablemente posibles bajo estos
supuestos no afecten el importe recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del valor
del importe en libros,

El gasto de fa amortizacion se presentz en ol estado consolidado de ganancia o pérdida en &l rubro de
depreciacion y amortizacion.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a jos estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
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(e} Derivado de cobertura

l.a Empresa reduce su riesgo de crédito con relacién a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financiera. Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado consolidadoe de situacion
financiera utilizando los métodos de valor razonable o flujos de efectivo (*fair value hedge” o “cash flow hedge”,
en ofros activos y ofros pasivos, segun corresponda.

Cobertura de flujo de efectivo

Para administrar su posici6n en el estado consolidado de situacion financiera, la Empresa ha realizado contratos
de canje de tasas de interés (“interest rate swap”) sobre financiamientos con valor nominal de B/.200,000,000 al
30 de septiembre vy 30 de junio de 2021, que le permiten la conversién de tasa de interés variable a tasa fija
durante cada perfodo de paga.

A continuacidn, el resumen de los confratos de derivados por vencimientos y método de contabilizacion:
Septiembre 2021

Vencimiento remanenie
de! valor nominal

Métade de confahilizacion Masde 1afic Menosde 1 afio Total

Flujos de efectivo 200,000,000 - 200,000,000

Total 200,000,000 - 200,000,500
Junio 2024

Vencimiento remanante
del valor nominal

Métado de contabilizacion Masde {1afioc Menosde | aflo Total
Flujos de efective 200,000,000 - 200,000,000
Tutal 200,000,000 - 200,000,000
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Ef valor nominat v el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 30 de
sepliembre y 30 de junio de 2021 se presentan en la siguiente tabla. i valor razonable de los instrumentos
financieros derivados se estima utilizando modelos de valoracién con informacién de mercado observable,

Septismbre 2021 Junio 2021
Valor Valor Yalor Valor
Tipo nominal razonable nominal razenable

205,000,000 20681
200,000,000 206,871

Derivados para cobartura de fiujo de fective {para financiamientos) 200,000,000 47,426
Total 200,000,000 437,426

14, Depésitos de clientes

Septiembre 2021 A la vista Ahoreos Plazo fijo Total
Sector econdico
Corporativos 412,594,181 409,738,200 2,169,256 646 2,891,589, 117
Personales 80,270,297 815,359,508 1,284,921 604 2,190,551,407
492,864 478  1,225,097,7496 3,464 178,250 5,182,140,524
Sector
Local 469,172,759  1,156,232,808 2,970,389,429 4,595,794 997
Extranjero 23691,719 68,864,987 493,788 821 536,345,527
492,864 478  1,225097,796 3,464,178,250 5,182,140,524
Junio 2021 A la vista Ahorros Plazo fijo Total
Sector econbmico
Corporativos 389,457,860 395,770,116 2,229,123,393 3,014,351,368
Personales 80,964,484 786,848,725 1,306,247, 143 2,173,081,352
470,422,344  1,182,616,841 3,534 370,536 5187412721
Sector
Logal 443,743,774 1,120,628,300 2959,149,665  4,523,522,72%
Extranjero 28,678,570 61,960 541 575,220,881 663,888,992
470,422,344 1,182,619.841 3,534,370,538 5,187 412,721

15. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de septiembre de 2021, se mantienen acuerdos de recompra por BL31,294,928, garantizados por
inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados infegrales por B/.99,004 735, a 1asa de interds de

1.132%, con vencimiento en diciembre 2021,
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16. Obligaciones con instituciones financieras

Septiembre Junio
2021 20
Al 30 de sepliembre de 2021 existen abligaciones con otros bancos para el financiamiento de
camercio extarior, con vencimientos varios hasta septiembre 2023 v tasas de interés anual
entre £.5560% y 2.5873% {junio 2021 entre 0.5560% y 2.6065%). 104,207 584 188,847,189
Al 30 de septiembre de 2021 existen obligaciones con insfituciones financieras para manejo de
laliquidez & corte plazo, con vencimientos rencvables a parir ds octubre 2021 y tasa de inferés
entrs 2.15% y 2.37% revisada semestralmente (unio 2021: enfre 2.16% y 2.37%). 55,006,833 §5,008,833
Al 30 de sepliembre de 2021 existen obfigaciones con organismos intermacionaies para ef
mangio de fa liquidez 2 largo plazo, con vencimientos renovables enfre noviembre 2021 y
sepliembre 2025 y tasas de inlerés entre 1.809% y 3.453% {junio 2021: entre 1.948% y
3.453%). 180,234,308 139,420,310
Al 30 de septiembre de 2021 existen obligaciones con bancos exiranieros para capital de
frabajo, con vencimientos varios hasta agosto 2028 y tasas de interés anual entre 1.90175% y
3.25% tjunio 2021; enfre 1.98588% y 3.25%), 660,705,140 373,320,764

Al 30 da sepliembre de 2021 existe obligacién con institucion financiera multilaterst, con varios
plazos y can vencimientos finales & partir de febrero 2022 v hasta enero 2027, las tasas de
Interés s encuentran entre 1.4748% y 3.50%, revisada semestraimente (junio 2021: entre
1.5059% y 3.500%;). 126,216,702 139,730,450

1,216,366 887 876,325,546

Al 30 de septiembre de 2021, existen inversiones al valor razonable con cambios en ofros resuftados integrales
por B/.22,8508,550 (junic 2021: B/.22,900,630) vy valores a costo amortizado por B/.50,500,943 (junic 2021
B/.50,755,968) que garantizan estas obligaciones con instituciones financieras. Ademas, existen depositos a
plazo restringidos al 30 de septiembre de 2021 por B/.1,482,735 {junia 2021: B/.1 A82,738), que garantizan estas
obligaciones con instituciones financieras.

La Empresa esta en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal & intereses, asi como las clusulas
contractuales con relacién a sus obligaciones y colocaciones.

El movimiento de las obligaciones con instituciones financieras se detalla a confinuacian para proposito de
cangitiacion con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Septembre Junig
it al 2021
Saldo al inicio del afic 876,325,548 1074122772
Otros movimientos 200,555 206,871
Obligacionas recibidas 675,393,892 732,853,774
Pagos efectuados {335,552 926) {830,857 868)
Saldo at final del periado 1,2316,366,867 875,325 546
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17. Valores comerciales negociables (VONs)

Los intereses son pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por la Empresa

y estdn respaidados por el crédito general de la Empresa,

Serie Fecha de emisién Tasa de interés Vengimiento Septiembre Junio
2024 2
b-G jUk20 3.00% k2t - 1,850,000
O-H age-20 3.00% ago-2* - 2,006,000
0l sep-20 2.75% sep-21 - 3,000,000
- 6,850,000

El movimiento de los valores comerciales negociables se detalla a continuacion para propésito de conciliacion

con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Septiembre Junio

2021 2024
Baldo & inicio del afio 6,850,000 23,300,000
Producto de emisiones - 7,850,000
Redencicnes {6,850,000) 24,300,000
Salda al final del periodo - 6,850,000
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18. Bonos corporativos

. . - Septiembre Junio
Tipo Tasa de interés  Vencimiento 2021 2021
Berie A - Emision de octubre del 2016 4.50% act-21 195,758,360 583,493,143
Sefie A - Emisidn de agosto del 2018 5.00% ago-21 - 29,863,603
Serie B - Emision de agosto del 2018 5.28% ago-22 24,708,537 24,675,080
Serie C - Emisioén de agosto del 2018 5.50% ago-23 34,738,442 34,707,578
Serie A - Emisitn de abdl del 2019 5.25% abr-29 382,836,454 382,824 151

638,038,793 1,085,663, 563

A continuacian, se describen las garantias otorgadas por la Empresa para estas emisiones:

Emisidn de octubre del 2016 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones directas, Incondicionales y
no garantizadas. Esta emisidn fue registrada en Panama en diciembre 2017 por un monto de B/ 550,000,000,

Emision de agosto del 2018 - La emisidn de bonos, esta garantizada a través de un Fideicomiso de Garantia
con el Agente Fiduciario a favor del cual se cederan Créditos Hipotecarios con un valor total que debera cubrir al
menos &l 120% del Salto Insoluto de Capital de fos Bonos Emitides v en circulacian. Los intereses son pagaderos
trimestralmente y el capital de los bonos at vencimiento,

Emision de abril del 2019 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas. El cupdn se paga semestraimente a una tasa fija y cambia a tasa variakle libor 3 meses mas spread
3.30% en el Gitimo anio de fa emision.

Al 30 de septiembre de 2021, existen bonos corparativos que mantiene garantias de préstamos en fideicomiso
porun total de B/.131,327,795 (junio 2021: B/.131,118,018). {Véase Nota 10).

19. Bonos suhordinados

Para cada una de las series de la emisién se realizara un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada
serie o hasta su redencion anticipada. Los bones subordinados no mantienen garantiag ni privilegios especiales
en cuanio a prelacion, y s6lo estan respaldados por el crédito generat de la Empresa.

Iipe Tasade interss  Vencimjente Septiembre Junio
2021 2021

Serie A - Emisidn de agosta def 2010 8.75% ago-70 - 554,000
Serle B - Emisién de noviembre del 2010 8.75% ago-70 - 3,030,954
Serie C - Emisidn de diciembre del 2610 8.75% age-70 « 3354603
Serie B - Emisién de mayo del 2011 6.75% ago-70 - 270,000
Serie E - Emisidn de octubre del 2014 6.75% age-70 - 615,000

- 7833557
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20, Bonos perpetuos

Los bonos perpetuos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parcialmente, a opeidn del emisor, a partir
del sexto afio de la fecha de emisién de la serie respectiva y no tienen garantia,

Tipo Tasa de interés S&"S:ZTM ";g;'f
Serie A - Emision de mayo del 2018 8.75% 23,921,028 23,909,941
Serte B - Emision de julio del 2016 8.75% §00,489,197 90,480,258
Serie G - Emision de mayo de 2018 8.75% 5,491,950 5,191,950
Serie D - Emision de mayo de 2019 6.75% 16,572,627 16,570,679
Sene E - Erision de junio de 2020 6.75% 4,611,000 4,811,000
Serie F - Emisidn de septiembre de 2020 6.50% 5,299,000 5,289,000
Serie G - Emision de diciembre de 2020 6.50% 14,701,000 14,701,000
Serie H - Emisitn de septismbre de 2021 5.75% 12,451,000 -

173,246,802 160,763,868

El movimiento de los bonos corporativos, subordinados y perpetuos se detalla a continuacion para propdsito de
conciliacion con ¢ estado consolidado de flujos de efectivo:

Septismhre Junio
2021 2021
Saldo al inicia del ano 1.224,260,988  1,278,615,418
Producto de emisiones 12,451,000 23,850,000
Costo de emisidn de deuda / amortizacion de casto de emision de deuda 919,222 3,271,628
Redenciones (426,682,000} (82,646,050)
Prima, descuento / amortizacion de prima de descuento 337,385 1,168,992
Saldo al final del periode 811,286,585 1,224 260,988

2. Accionses preferidas
La Junta Directiva de G.B. Group Corporation, aprobs en reunion del 24 de agosto de 2018, el regisiro de un
Programa de Acclones Preferidas de hasta B/.200,000,000 ante la Superintendencia del Mercado de Valores de

Panama y listadas en la Bolsa de Valores de Panamé, S.A. Dicho Programa de acciones preferidas fue aprohado
mediante Resolusion SMY No. 487-18 det 24 de octubre de 2018.

Al 30 de septiembre y 30 de junio de 2021, se detallan las siguientes series:

Monto de Acciones

Serie Septiembre  Junio 1y 00 n40 Tipo Fecha de lguidacion
201 2021

Serie A 30,000,060 30,000,600 8.25% Acumulativas 9 de noviembre de 2018

Serie B 60,000,00¢ 60,000,000 7.00% Acumulativas 9 de nuviembre de 2018

90,000,000 80,000,000
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22. Pasivos varios

Acreedores varios

Prestaciones y otros pasivos laborales

Cheques de gerencia y cedificados

Provisiones de operaciones de seguros (Nota 21)
Depdsitos en garantia de factoring {a)
Provisiones varias

Depdsitos judiciales y otros

Cuentas por pagar seguros

Fondo Especial de Compensacion de Intereses (FEC por pagar
Aceptaciones pendientes

Impuesto sobre 12 renta por pagar

Otros

a) Garantias retenidas por clientes v ofros

Septiambre Junio

20214 20M
55,248,632 26,177,465
20,278,659 18,459,202
169,038,517 18,114,384
14,855,258 14,362,255
8,756,817 8,169,290
8,079,953 8,866,674
4,025,602 4 437 485
2,141,883 2,140,917
1,738,316 1,518,215
145,350 584,010
45,792 62,369
6,800,406 5,398,553
141,156 985 108,288,810

Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontada retenida
hasta sl momento que se haga efectivo su cobro. Si al término del contrato, la factura se convierte en incobrable,
la Empresa rebaja la cuenta por cobrar por el saldo del depdsito en garantia de facioting de Ia operacién

relacionada.
23, Reservas de operaciones de segurosg

Primas no devengadas

Saldo al inicio del afio
Primas emitidas

Primas ganadas

Sakio al final del periodo

Participacion de reaseguradores
Primas cedidas

Primas no devengadas

Primas no devengadas, netas

Siniestros pendientes de liguidar, estimados

Saldo al inicio del afo
Siniestros incurridos

Siniestros pagados
Saldo al final de periodo
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Saptiembre Junio
2021 2021
7,228,720 7,794,965
7,996,275 32,156,701
{4,552 088) (18,225 260)
10,670,807 21,726 406
(994,695  (11,995,489)
(738,271) {980,003)
8,940,941 8,750,915
Septiembre Junio
2021 2021
5,611,340 6,347,257
2,998,334 14,778,490
{2,695357) (15,514.407)
5,514,317 5,611,340
14,855,258 14,362,255
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24, Acciones comunes

Al 30 de septiembre de 2021, el capital autorizado de G. B. Group Corporation estd constifuido por 30,000,000
de acciones comunes sin valor nominal. Al 30 de septiembre de 2021, las acciones emitidas ascienden a
18,318,504 (junio 2021: 18,318,504),

Al 30 de septiembre de 2021, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.3, 467,956
{septiembre 2020: B/.3,467 958),

Septiembre  Septiembre

2021 2020

Caleulo de la utilidad neta por accitn basica

Ganancia neta 2,837,633 {418,556)
Mumero promedio ponderado de acclones comunes {denominador) 18,318,504 18,318,504
Ganancia neta por accion bésica 0.15 {0.02)
Caleuta de fa utitidad neta por accion diluida

Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes (numerador} 2 837,633 {418,596)
Nimero promedio de acciones comunes 18,318,504 18,318,504
Opcidn de compra de acciones comunes a favor de glecutivos clawes 368,234 24180
Numero de acciones comunes potencialmente diluidas {denominador) 18,353, 738 18,342 664
Ganancis neta por agcion dilvida 0.15 (0.02)
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25, ingresos y gastos por intereses y comisiones

intereses ganados sobre:
Préstamos
Depositos
imersiones

Gasto de intereses:
Depdsitos
Obligaciones con instituslones fnancieras y acuerdos de recompra
Valores comerciates negociables, bonos v acciones prefaridas

Ingrasos neto por infereses

Comigiones ganados sobre:
Préstamos
Cartas de cradito
Cuentas de ahomo v tarjela débito
Senicios fiduciadios y de administracion
Varlas

Gastos por comisiones
ngresos neto por comisiones

Ingresos neto por infereses v comisiones

26. Ctros ingresos, neto

Primas de seguros, netas

Sendcios fiduciarios y cometajes de valores, neto

Ganancia en wentas de walores, nefa

(Pérdida) ganancia en instrumentos al walor razonable con cambios en resultados, neta
Otros ingresos {egresas)
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Septiembra  Septiembra
2021 2040
97,196,135 104,491,014
310,182 416,041
9,168,855 8,757 738
106,675,282 115,884,793
(40,999,895) (43,879,398}
(8,155,635) {6,309,712)
{17,880,076) (18,855,081
{65,035,708) (69,044,189}
41,838 576 44,820,604
5,461,494 4,781,561
368,819 507,651
1,070,422 1,000,744
3,429,506 2,330,847
3,068,419 1,898,427
14,398,460 10,519,256
(4,318,832) {2,087 492)
10,079,628 7,531,738
81,718,204 52,152,342
Septiembre  Septiembre
2021 2020
2,981,642 2,787,895
210,683 88,775
183,275 454,075
{83,230 160,863
208,980 81,601
3,501,343 3,573,209
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27. Otros gastos

Septiembre  Septiombre

2021 2020
Provisién para redencion de millas 625,000 450,000
Vigilancia 445171 403,436
Comunicaciones y comeo 424,859 462,350
SBendcios publicos 395,354 364,750
Utiles vy papeleria 129,862 97,643
Seguros 84,876 53,508
Otros gastos operativos 2,655 857 2,374,250
Otros gastos generales 2,229,333 1,181 668

6,990,308 5,387,845

28. Capital pagado en exceso - plan de opcién de acciones de los empleados

Al 30 de septiembre de 2021, los ejecutivos claves mantuvieron opciones sobre 34,674 acciones comunes de la
Casa Matriz (G.B. Group Corporation) (junio 2021: 35,234), de las cuales 18,200 podran ser ejercidas en ol 2021
y 16,474 podran ser ejercidas en el 2022 con un precio promedio de ejecucion de B/.41.00 al 30 de septiembre
de 2021 (junio 2021: B/.41.00). La Empresa reconocié B/.75,766 (septiembre 2020: B/.122,130) en el estado
consolidado de ganancia o pérdida en el rubro de ingresos varios y la entrada correspondiente en el patrimonio.

29, Compromisos y contingencias

La Empresa mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacitn financiera con riesgo
crediticia que resultan del curso normal de sus aperaciones y log cuales invalucran elementos de riesgo crediticio
y de liguidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias oforgadas y
promesas de pago, los cuales se describen a continuacion;

Septiembre Junio

20H _ 204
Cartas de crédito 156,735,551 124,283,290
Avales y garantias 477,130,830 482,703,113
Promesas de pago 180,019,353 169,185,474
Lineas de crédito otorgadas na utilizadas 509,209,589 463,726,656
Total 1,323,085,323 1,236,908,530

Las cartas de crédito, lus avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de crédito oforgadas no
utilizadas, estan expuestas a pérdidas credificias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de
pagar, Las poiiticas y procedimientos de la Empresa en la aprobacién de compromisos de crédifo, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en ¢l estado consolidado de situacién financiera,

Las garantias oforgadas fienen fechas de vencimientos predeterminadas, fas cuales en su mayoria vencen sin
que axista un desembalso, por lo tanto, no representan un riesgo de liquidez importante. En cuanto a las cartas
de crédito, la mayorfa son utifizadas; sin embargo, ia mayor parte de dichas ufilizaclones son a la vista y su pago
es inmediato.
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Las promesas de pago es un compromisc en que la Empresa se acepta realizar un pago una vez se cumplan
ciertas condiciones, {as cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para
tos desembolsos de préstamos hipotecarios de la Empresa. No se anticipa pérdidas como resultado de estas
transacciones,

30, Administracidn de contratos fiduciarios y cartera de inversitn

La Empresa mantenia en administracion al 30 de septiembre de 2021 contratos fiduciarios por cuenta y riesgo
de clientes que ascendian a B/.2,833,016,181 (junio 2021: B/.2,798,433,707).

Septiembre Junio
2024 2021
Fideicorniso de garantia 2563664305 2,520,329,920
Fideicomiso de inversion 133,024,887 134,786,615
Fideicomiso de administracién 132,537,911 140,471,024
Fideicomiso de pension 2,600,818 2,666,938
Fidelcomiso Testamentaric 601,314 595,902
Bienes contrato plica 586,826 583,308

2,833,016,161  2,799.433,707

Considerando la naturaleza de esfos servicios, la Administracién considera que no existe riesgo para la Empresa.

3. Administracion de fondos de pensiones y cesantias
Septiambre Junio
202 2021
Fondo de cesantias 306,380,945 305,339,517
Fordo de pensiones {(bajo Ley No, 10) 236,455,303 2293,430496
Citibank, N, A, 3,008,066 3,185,659
Pribanco y Conase Plus 23,547 23538
Bipan Plus 67,925 67,895
Gtros activos en administracion 31,764,098 31,474,010

577,689,884 569,521,118
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32 Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en ia Repdblica de Panamd estan
sujetas a revision por las autoridades fiscales por fos tres (liimos afios, inclusive el afio terminado ef 30 de junio
de 2021, de acuerdo & regutaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legisiacion Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago de impuesto sobre Ia
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos del pago de impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre

valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—valores emitidos a través de Ia Bolsa de Valores de
Panaméa.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., Global Bank Overseas y Banvivienda Assets no estan sujetas
al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones
extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre Ia renta causado sobre operaciones que generan renta gravable en
ofras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

A partir del 1 de enero de 2010, con la enfrada en vigencia de Ia Ley No.8 del 15 de marze de 2010, el Ariculo
No. 699 del Codigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravahles superen un millon
guinientos mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del 25% sobre
fa que resuite mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por e método tradicionat establecido en el Titulo
! del Libro Cuarto det Cédige Fiscal, o (2} la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos
gravables ef cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

El gasto de impuesto sobre la renta corriente se detalla a continuacion;

Septiembre Septiembre

2021 2020
impuesto sobre fa renta corriente 906,686 858,531
impuesto diferido por diferencias temporales 1,041,286 (5,904,944
Impuesto (beneficio de impuesto) sobre la renta 1,047 972 {5,046,413)

Al 30 de septiembre de 2021, 1a tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 18.95%.

El rubro con efecto impositive que compone el active de impuasto diferido incluido en el estado consolidado de
situacion financiera, es la reserva para posibles préstamos incobrables y efecto fiscal de plusvalia, la cual se
detalla a continuacion:

Saptiembre Junio

2024 20
Saldo al inicio det afio 46,642 252 33,894,103
Crédito a pérdidas o ganancias durante el periodo (1,041,286} 12,748,149
Saldo al final det pariodo 45,600,966 46,642,252
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El activo diferide se reconece con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utiidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracion. En
base a resultados actuales y proyectados, la Administracién de la Empresa considera que habré suficientes
ingresos gravables para absorber ef impuesto sobre I renta diferido detallado anteriormente.

Una reconciliacién del impuesto sobre la renta se presenta de la siguiente forma,

Septiembre Septiembre

2021 2026
{Pérdida) ganancia antes del impuesto sobre Ia renta 4,785,805 (5,465,009}
Menos: ingresos no gravables (17,005,632 (1,764,409
Mas: gastos rio deducibles 15,094,898 1,287,943
Méas: pérdida fiscal en subsidiarias 791,774 9.367.235
Base impositive 3,626,745 3,425,760
Impuesto sobre ia renta céleulo al 25% 906,686 856,441
Impuesto sobre la renta de remesas - 2,090
Gasto del impussto sohre Ja renta corriente 906,686 858,531
Elimpuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:
Septiemhbre Junio
2021 2024
Impuesto sabre la renta diferido activ:
Provisién de pérdidas esperadas 48,548,298 49,691,816
Intangible adguirido - core deposit {3,094,615) (3,175,344)
Otra provisin 147,283 125,780
Impuesta sobre la renta diferide activo 45,800,966 46,642 252
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La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

Saptiembre 2021 m(::?:d:s
impussto sohree la renta diferido active:
Previsicn d pérdides esperadas 49891818 (L143518) 48548208
Intangible adquirida - core deposit {3.175,344) 80726 (30945615
Olra provisifn 125,780 21,503 147,283
Impuesto sobre la renta diferido activ 45542252 (1,041,280) 45600966
. Cargoa
Junio 2024 resultados
Inpuesto sobre la renta diferide active:
Provsién de pérdidas ssperadas 208587 12405229 43631816
Itangible aduuirido - core deposi {3,408 264) 32920 (3175344
Otra provision 125,780 - 126,780
Imgunsto sobre la renta diferido actio 3894103 12748145 45842282

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, eniré a regir fa Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios las transacciones que s& realizan entre
paries relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan enire
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los confribuyentes que realicen operaciones con parles
relagionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos ¢ deducciones en la determinacién de la base
imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve 3 cabo la
operacién, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas deniro de los seis meses
siguientes a la terminacién del periodo fiscal correspondiente {Forma 930). Dichas operaciones deben someterse
a un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesto contempiado en la Ley.

A fa fecha de estos estados financieros consolidados, la Empresa se encuentra en proceso de contemplar dicho

analisis, sin embargo, de acuerdo a la Administracion no se espera que el mismo tenga un impacto importante
en la estimacidn del impuesto sobre la renta del aflo.
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33. informacion por segmentos

La Administracion ha elaborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios de la Empresa

para su analisis financiero:

Septiembre 2021
Banca y Fondos de

actividades pensionesy Total

financieras Seguros cesantias consolidado
ingresos por intereses vy comisiones 117,540,363 531,660 3,004,718 121,073,742
Gastos de infereses y provsiones 83,873,304 56,734 (G5) 83,929,973
Otros ingresos, neto 315,925 3,227,026 41,608) 3,501,343
Otras gastos 27,872,245 1,658,908 1,017,586 30,548,738
Gastos de depreciacion y amortizacidn 5,263 378 2,910 44 482 5,310,768
Ganancia antes del impuesto sobre fa renta TAT,363 2,140,134 1,868,108 4,785,805
Impuesto sobre la renta 1,165,420 411,648 366,904 1,847,972
Gianancia neta {422,057} 1,728,486 1,531,204 2837633
Totat de activas 8,226,692 134 61,677,548 32687733 8321057416
Total de pasivos 7,600,816,204 25 668,178 1,003,133 7,627,487 515

Saeptiembre 2020
Banca y Fondos de

actividades pensionesy Total

financieras Sequros cosantias consolidado
Ingrasos por intereses y comisiones 121,738,353 477,282 1,968,388 124,184,023
Gastos de intereses y provisiones 100,222,490 66,448 (3.918) 100,284,020
Otros ingresos, neto 628,755 2,842 686 101,768 3,573,208
Otros gastos 26,124,236 758,614 606,291 27,489,341
Gastos de depreciacion y amortizacion 5,396,918 3,320 48 642 5,448,880
Ganancia antes del impuesto sobre 1a renta {9,376,538) 2,492,386 1,419,141 (5,465,009}
Impuests sohre la renta (5,848,769) 510,287 292,059 (5,046 413
Ganancia neta (3,527,767) 1,982 089 1,127,082 {418,506

Junio 2021
Total de activos 8,222 740,144 59,866,842 30,883,723  8,313,490,70%
Total de pasivos 7,590,138,518 25127 233 730,508  7,615,996,25¢
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34,

Empresas subsidiarias de la Empresa

A continuacién, se detallan las subsidiarias de la Empresa, su actividad econdmica principal, fecha de
constitucion, inicio de operaciones, pais de incorporacion y porcentaje de posesion de dichas empresas:

- S Fecha de .. , Paisde Porcentaje de
A
Empresas chividad econdmica principal constituci6n Inicio de operacionss incorporacion posasign
(Global Financial Funds Corporation  [Fideicomisos sep4d5 1985 Panamé 100%
Global Capial Corporation Finazas copordlives y asesord) | o 1994 Panamé 100%
financiera
Global Capital westment Corporation |Compra de facluras con descuente jun-83 1993 Brﬂ:i;:;rgan 100%
Global Valores, §, A, Pusste de Bolsa ago-02 2002 Panam H00%
Global Bank Qwarsess y Subsidiarias [Banca extranjers ago-03 2003 Montserrat 100%
Asequradora Gital, 5. A f;f;i‘;"‘é“ y emisiin de pllizas oot o 2004 Pasamd 0%
Durale Holdings, §. A Tenencia y admiisiacion deienes| 206 Paramé 100%
inmiuebles
Progeso, 5. A, Adminsicin de - fordosen) o 2014 Panam4 100%
fidsicomisas
Arver iestments Coporation. | o712 ¥ administiciin debleres) 207 Panamé 100%
inmuebles
Banvivienda Assels Administraciin de activos may-13 01 Grang!g:zman 100%
Banvidenda Leasing & Facioring Arenddamiento fnanciers act-6 2007 Panama 100%
Propiedades Locales, SA. Tenercia y adninisizcion debienes| o7 1997 Panams 100%
inmuebles
35. Aspectos regulatorios y reserva de capital
A continuacion, el detalle de las reservas regulatorias;
Septiembre Junie
2921 20
Resenas bancarias
Resena dinamica 87,863,198 87,863,198
Resera bisnes reposelidos 19,005,222 18,259,422
107,768,420  107,122.620
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Acuerdo No. 4-2013

La clasificacion de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en base al Acuerdo No. 4-
2013

Septiembre 2021
Mencitn
Narmal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Tatal
Préstamos corporativos 2350,126,4684 336278190 134,863,805 20,384,691 93,941,443 2,934 545,593
Préstamos de congumo 2782506838 106,680,558 9,634,863 5,731,285 I3 943,307 2,838.496,815
Otros préstamos 146 575,157 - 58 - - 146,575,215
Totat 5278 208 457  442,908748 144,208,728 26,115,846 127084750  6,019,617,627
Provisién especlfica - 20,028,653 14,214,340 8,916,263 70,341,212 113,500,468
Junia 2021
Mencion
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 2452 012,739 300,335,715 144,958,489 16,208,189 105,414,327 3,018,529 459
Préstamos de consumo 2751681278 101,862,090 8,141,640 4.573,562 38708675 2905008 255
Otros préstamos 134,797,405 . 2,451 - - 134,799 855
Total 5338491423 402227814 153,102,580 20,881,751 144,124,002 6,008,827 570
Provsian especifica - 17,791,705 17,261,487 5,869 542 77,529,088 118,461,792

La clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimienfo en base al Acuerde No. 4-2013:

Septiambre 2021

Vigente Morosos Vencidos Total
Comporativos 2,788,050, 788 12872787 134,222.040  2,934,545,593
Consumo 2,788,770,475 103,891,941 64,834,733 2,938,496.81%
Otros 146,265,435 309,722 58 146,575,215
Total 5704086376 116474420  189,066.8%  8,019.817627

Junio 2021

Vigente Morosos Vencidos Total
Corporativos 2,881,360,791 5,410,010 132,168,658  3,018,926,45%
Consumo 2801538178 42,816,467 60,743,580  2.905,098,255
Otros 134,797 405 - 2,451 134,799,856
Total 5,817,686,374 48226507 192,014,688  §088,827,570

Al 30 de septiembre de 2021, lns préstamos en estado de no acumulacion de intereses representan
B/.141,867,721 (junio 2021: Bl. B/.145,274,402),
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Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilFs

Como se indica en la Nota 2, la Empresa adopté las NIIF para la preparacion de sus registros contables y la
presentacion de sus estados financieros consolidados. Segun la Resolucion General de Junta Directiva SBP
5J{-0003-2013 se establece el tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NiIFs
con base en la siguiente metodologia.

* Se efectuaran y se comparardn las cifras respectivas de los calculos de la aplicacion de las NilFs y las
normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBP).

. Cuando el caiculo realizado de acuerdo con las NIiFs resulte provisiGn mayor que la resultante de fa
utilizacion de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NHFs.

. Cuando, la ulilizacién de normas prudenciales resulte en una mayor provisidn, se regisfrars igualmente
en resuliados las cifras NHFs y la diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, [a cual se trasiadara
a una reserva regulatoria en ef patrimonic. En caso de que la Empresa no cuente con utifidades retenidas
suficientes, esta diferencia se presentaré como una cuenta de déficit acumulado,

) La reserva regulatoria mencionada en el punte anterior no se podra reversar contra las utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales gue la originaron.

Reserva dindmica

Segun el Acuerdo No. 4-2013, las restricciones de la provisi6n dinamica establecen que la cuantia no puede ser
inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior. Al 30 de septiembre de 2021, Ia provisién dinamica fue
por B/.87 863,198 (junio 2021: B/.87,863,198).

Mediante Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de 16 de julio de 2020, en el Articulo No.
1 se suspends temporalmente la obligacién de constituir ka provision dindmica establecida en los Articulos No.
38, 37 y 38 del Acuerdo No. 4-2013 sobre rlesgo de crédito, a fin de proveer un alivio financiero a los bancos de
la plaza.
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Operaciones fuera de balance

La Empresa ha realizade la clasificacion de las operaciones fuera de balance y reservas requeridas en base al
Acuerdo No. 4-2013 emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama v la misma se musesira a
continuacion;

Septiembre 202t Mencidn
Normal espacial Bubnormal Dudoso  Irrecuparable Total
Carlas de crédito 1586, 735,561 - - - - 158,735,551
Avales y garantias 477,130,830 - - . - 477,130,830
Promesas de pago 180,019,353 - - - - 160,019,353
Lineag de crédito otorgadas no utilizadas 509,200 589 “ - - - 509,209,088
Tolal 1,323,095,323 . - - - 1,323,085323
Junio 2024 Mencién
Normal aspacial Subnormal Dudoss  lrrecuperable Total
Carlas de crédito 121,283,290 - - - - 124,293,290
Awales y garantias 482 703,113 - - - - 482,703,413
Promesas de pago 186,185,471 - - - - 169,185,471
Lineas de crédito otorgadas no wifizadas 443,726,656 - - - - 483,726,656
Tota 1,236,808.630 - - . - 1,236,908.530

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estén expuesias a pérdidas crediticias en el evento
que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimienios de iz Empresa en la
aprobacion de compromisos de orédito, garantias financieras y promesas de pago son lag mismas que se ulilizan
para el oforgamiento de préstamos registrados en e estado consolidado de situacion financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desemboisar, los cuales no se muestran en el estado consolidado de situacion financiera, pero estan registrados
en las cusntas de orden de la Empresa.

Bienes adjudicados

Al 30 de septiembre de 2021, la provision regulatoria sobre bienes adjudicados totaliza B/.19,905,222 (junio 2021:
B/.19,258,422) en base a lo establecido en el Acuerdo No. 3-2009 de ta Superintendencia de Bancos de Panama.

Primas y documentos por cobrar
El Articulo No.156 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a)  Suspensitn de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de fa primera fraccidn de fa prima
y se atrase por mas del términe del periodo de gracia estipulado en el pago de alguna de las fracciones de
primas subsiguientes, conforme ai calendario de pago establecido en la poliza comrespondiente, se
entendera que ha incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto juridico inmediato de
suspendsr 1 cobertura de la poliza hasta por sesenta dias.
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b)  La suspensién de cobertura se mantendra hasta que cese el incumplimiento de paga, pudiendo
rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que ia pdliza sea
cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo No.161.

El Articulo No.181 de la Ley No.12 del 3 de abrit de 2012 indica:

a}  Todo avise de cancelacion de la pdliza debers ser notificado mediante envio al coptratante a la Ultima
direccién fisica, postal o electrdniva que conste en el expediente de fa poliza que mantiene ia
aseguradera. Copia del avisa de cancelacion debera ser emitida al corredor de seguros.

b)  Cualquier cambio de direccidn del contratante debera notificario a 1a aseguradora, de lo contrario se tendra
por valido el tltimo que conste an el expediente de esta.

¢}  Elaviso de cancelacion de la péliza por incumplimiento de pago de la prima debers enviarse al contratante
por escrito, con una anticipacion de quince dias habiles. Si el aviso no es enviado, el contrato seguird
vigente y se aplicara lo que al respecto dispone el Articulo No. 998 del Cédige de Comercio.

Leyes y regulaciones:
a} Ley bancaria

En la Republica de Panamé, los bancos estan regulados por Iz Superintendencia de Bancos de Panama, a fravés
del Decreto Ejecufivo No.52 del 30 de abril de 2008, que adopta el texto lnico del Decreto Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones ¥
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licenclas bancarias, requisitos minimos de capital v liquidez, supervisidn consolidada,
prucedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencidn de lavado de dinerg,
y procedimientos de intervencion y fiquidacién bancaria, entre otros, De igual forma, los bancos estaran sujetos,
por lo menos, a una inspeccitn cada dos (2) afios realizada por jos auditores de Ia Superintendencia de Bangos
de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones dei Dacrato Ejecutivo No .52 del 30 de abril de
2008 y la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta dltima sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

Cumplimiento del ente regulador
Indice de liquidez

Al 30 de septiembre de 2021, e porcentaje del indice de liquidez reportado al ente regulador, bajo los parametros
del Acuerdo No. 4-2008, fue de 42.94% (jurio 2021: 49.33%) (Véase Nota 4.3),

Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asignado minimo de
diez millones de balboas (B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Al 30 de septiembre de 2021, se presenta fondos de capial
consolidadoe de apraximadamente 14.16% {(junio 2021: 14.09%) sobre sus activos ponderados en base a riesgo,
segln Acuerdo No. 1-2015, Acuerdo No. 3-2018 y los nuevos acuerdos, Acuerdo No. 11-2018 y Acuerdo Ng, 2-
2018, (Véase Nota 4.7).
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Como consecuencia de los efectos de la pandemia global de salud COVID-19 decretada por la Organizacion
Mundial de ia Salud (OMS) se ha puesto de manifieste la necesidad y conveniencia de establecer medidas
espaciales temporales como la vigencia de ios informes de avaldos utilizados para la constitucién de garantias
sobre bienes muebies & inmuebles mediante la Resolucién General de Junta Directiva SBP-GJD-0004-2020.
Adicionalmente, para los efectos del Articulo No. 2 del Acuerdo Mo. 3-2016, todos los activos de riesgo
clasificados en las categorias 7 y 8, cuya ponderacién es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalimente como parte de la categoria 8, cuya ponderacion es de 100% mediante la Resalucién Generaf de
Junta Directiva SBP-G.JD-0005-2020.

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversionas en valores v en bienes
adjudicaclos de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiers en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, especificamente MHF 9 y NHF 8, La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que los bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

b} Ley de seguros y reasequros

Las operaciones de seguras y reaseguros en Panama estdn reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panamé de acuerdo a la legislacion establecida por la Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012 v Ia Ley de Reaseguros No.63 del 19 de septiembre de 1996,

¢) Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamé estan reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama de acuerdo 2 la legislacion establecida en ef Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1989, reformado
mediante la Ley N0.67 del 1 de septiembre de 2011, Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en
proceso de adecuacion al Acuerdo No. 4-2011, modificado en ciertas dispaosiciones mediante el Acuerdo No, 8-
2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican que las
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capifal y sus modalidades.

o) Ley de fideicomiso

Las operaciones de fideicomiso en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Banecos de Panama de
acuerdo a la legislacion establecida en Ia Ley No.1 del 5 de enero de 1984.

e} Ley de arrendamientos financieros

Las operaciones de arrendamiento financiero en Panamd estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e industrias de acuerdo a ia legislacion establecida en la Ley No.7 del 10
de julic de 1990.

A continuacidn, las reservas de capital:

Septiembre Junio

2024 20
Reseras de capital 32,324,880 32,324,680
Resenas de seguros
Reserva técnica 4,538,876 4,309,034
Resend lagal 5,749,193 5,749,193

42,612,749 42,382,907
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Reserva de capital

La subsidiaria Global Bank Overseas, de acuerdo al reguiador bancario de Montserrat, establece que toda
institucion financiera autorizada mantendrd un fondo de reserva y, de sus ganancias netas de cada afio,
transferird a ese fondo una suma fgual & no menos del 20 por ciento de dichas ganancias siempre que el monto
del fondo de reserva sea inferior af 100 por ciento del capital desembolsado 0, en su caso, asignado de la
institucion financiera. Al 30 de septiembre de 2021, la reserva es de B/.32,324,680 (junio 2021: B/.32,324,680).

Reservas técnicas

De acuerdo a la Ley No.12 del 3 de abrif de 2012, la subsidiaria Aseguradora Global, S.A. traspaso desde el
pasivo hacia el patiimonio la reserva de previsién para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catastrofico y/o contingencias,

Dichas reservas de capital deben ser cublertas con activos admitidos libres de gravamenes.

Dichas reservas seran acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panamd cuando Ia tasa de sinfestralidad presente resultades adversos.

Reserva por Reservas para riesgo
desviaciones catastroficos ylo
gsladiglicas contingencias

Sepliembre Junio Septiembre Junio

2021 il 2021 pitry
Saldo al inisio del afio 2,154 517 1,713,091 2,154,517 1,713,001
Adiciones 144,921 441,426 114,921 441,428
Saldo al final del pericdo 2,269,438 2,154,517 2,260,438 2,154,517

Reserva legal

l.a reserva legal de la subsidiaria Aseguradora Global, 5.A. se establece de acuerdo a lo reglamentado en el
Articulo No. 213 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012, Ia cual establece lo siguients:

L.as aseguradoras estan obfigadas a formar y mantener en ¢l pais un fondo de reserva equivalente a un 20% de
las utilidades netas antes de aplicar el impusesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 y de alli
an adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se detalla a continuacidn:

Septiembre Junio

20 2021
Saldo al inicio del afty 5,743,193 5,749,183
Saldo al final del periodo 5,748,193 5,749,183
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36. Impacto COVID~12

La pandemia del coronavirus 2019 (COVID-19) ha afectado = la economia mundial durante 2020 y 2021,
Practicamente fodas las indusirias enfrentaron desaflos asociados con problemas de liquidez y seclores
especificos como el transporte aéreo y de carga, el entretenimiento, el comercio minorista, restaurantes, hoteleria
y el twismo experimentaron una disminucion operativa significativa debido a las medidas de cuarentena
adoptadas en log diferentes paises, incluyendo Panama. Sin embargo, para junio 2021 estos efeclos adversos
han comenzado a disminuir debido a la reactivacion econdmica que ha permitido la reanudacion del desarrolio
de la actividad productiva, logrando una mejora en los niveles de empleo, ingreso de los hogares, la contencién
de la inflacion entre otros. Esta situacidn fue evaluada periddicamente durante el periodo al 30 de septiembre
de 2021 por la Administracién para fomar todas las medidas oportunas. Los efecios sobre el desempefio v la
posicion financiera del Banco se incluyen en las notas adjuntas de los Estados Financieros Consolidados, en
donde el impacto més imporiante se encuentra en las provisiones para pérdidas esperadas segln se revela en
fa Nota 4.2.1.1 y 1a Nota 35 de préstamos modificados. Asimismo, el Banco considerd el entorno econdmico
actual, incluyendo los efectos de la pandemia de COVID-19 sobre el negocio en ia preparacidn del Estado
Gonsolidado de Situacidn Financiera, teniendo en cuenta la mejor informacidn confiable disponible y las
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion y emisién de los estados financieros consalidados,
relacionados con una pandemia de esta magnitud.

_a Administracion del Banco continuard monitoreando y modificando las estrategias operativas y financieras para
mitigar jos posibles riesgos que pudieran afectar su neggocio en el corto, mediano y largo plazo.

37. Préstamos modificados

Dada la situacian sin precedente que ha experimentado la economia panamefa por la situacion de pandemia
global, la Superintendencia de Bancos de Panamé emitié el Acuerdo No. 2-2020, que establecié medidas
adicionales, excepcionales y temporales para el cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Acuerdo No,
4-2013 sobre riesgo de crédito, de la cual se derivaron medidas de alivio con modificacién de términos y
condiciones financieras de los préstamos bancarios, a través de la creacidn de una nueva modalidad de crédifos,
denominados “préstamos modificados”,

El Acuerdo No. 2-2020 establaci6 disposiciones gue se aplicaron fanto a los présiamos de consumo como a los
préstamos corporativos. Para permitir al deudor iz atencién adecuada a su obligacion ante el potencial o real
deterioro de la posibilidad de page, producte de la crisis causada por el COVID-19, los Bancos pudieron modificar
tas condiciones de los préstamos, originalmente acordadas, categorizando los préstamos como modificado; y no
considerdndolos como préstamos reestructurados segdn disposiciones del Acuerdo No. 4-2013. Esla
modificacidn pudo hacerse a solicitud del deudor o por iniciativa det Banco.

Las medidas de alivio establecidas para ios deudores afectados por la situacion del COVID-18 v aque cumplian
con los criterios del Acuerdo No, 2-2020 incluyeron la revision de términos y condiciones de los préstamos, el
otorgamiento de periodos de gracia y el mantener las clasificaciones de crédito asignadas al momento de entrar
&n vigencia el acuerdo.

En adicion, et Acuerdo No. 2-2020 permitit a los Bancos 2l uso de hasta el 80% de la provisién dindmica para la
constitucién de provisiones especificas y suspendid la aplicacidn del mecanismo de contagio en las
clasificaciones de créditos mientras duraran las medidas adicionales, excepcionales y temporales.

El 31 de marzo de 2020, Global Bank Corporation acordd voluntariamente otorgar un periode de gracia

automatico a los prestatarios afectados en sus actividades comerciales o personales por COVID-19, hasta el 30
de jurio de 2020,
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Et 4 de mayo de 2020, el Gobierno de Panama v la Asociacion Bancaria de Panama firmaron un acuerdo por el
cual los miembros de 18 Asociacidn Bancaria acordaron: (i) extender dicho periodo de gracia hasta el 31 de
diciembre de 2020 a cualquier prestatario cuyas actividades comerciales o personales se vieron afectadas por
COVID-19 y que asi lo solicitd, cuya extensién se aplica a préstamos hipotecarios, préstamos personales,
préstamos para automoviles, tarjetas de crédito, préstamos para PYME y préstamos comerciales, y {it} no
ejecutar garantias hipotecarias residenciaies de prestatarios afectados por COVID-18 que tengan préstamos con
periodos de gracia extendidos.

E1 30 de junio de 2020, el Gobierno panamefic emitié la Ley No. 158, que oforgd una moratoria hasta el 31 de
diciembre de 2020 sobre los pagos de préstamos a cualquier prestatario que pueda probar que COVID-18 lo
afecta en sus actividades comerciales o personales. De conformidad con los términos del estatuto, la moratoria
se aplicd a préstamos hipotecarios, préstamos personales, préstamos para automéviles, tarjelas de crédito,
préstamos para PYME, préstamos comerciales, préstamos al sector del transporte, préstamos al sector agricola
¥ ganadero y préstamos al consumidor,

El 14 de julio de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panama emitié el Acuerdo No. 7-2020, gue modifict el
Articulo 4 del Acuerdo No. 2-2020, con el fin de extender hasta el 31 de diciembre de 2020 el periodo para que
los bancos evaluaran los créditos afectados por ia situacion de la COVID-19 y efectuaran las correspondientes
modificaciones. Asi mismo se establecié que estos créditos mantendrian la clasificacion de riesgo registrada a la
entrada en vigor del Acuerde Mo. 2-2020, hasia tanio la Superintendencla estableciera los criterios de
clasificacién y determinacion de las provisiones que le serlan aplicadas a los créditos modificados.

Clasificacion y provision de la cartera mencion especial modificado

Con fecha 11 de septiembre de 2020, se emitid & Acuerdo No. 9-2020 el cual modifics el Acuerda No. 2-2020 ¥
establecid las caracteristicas que deblan cumplic ios préstamos modificados a iniciativa de las entidades
bancarias ¢ por solicitud del deudor; y definié que los préstamas clasificados como normales y mencion especial,
asi como los préstamos reestructurados que se encontraban sin atraso, podrian ser modificados conforme con
los lineamientos establecidos en &l mencionado Acuerdo. For otra parte, estos préstamos modificados en
categoria normal y mencion especial se clasificarian en la categoria "mencion especial modificado” para efecto
de la determinacion de las respectivas provisiones. Los préstamos reestructurados modificados que se
enconiraban en Ia categoria subnormal, dudoso o irrecuperable mantendrian la clasificacién de crédito gue tentan
al momento de su modificacion con su respectiva provisian.

El Acuerdo No. 9-2020 establecié el plazo hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos de
aquellos deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago fueron afectados por la situacion de fa COVID-19, asi
como también a los créditos que no se hubieran modificado previamente v que al momento ariginal de su
modificacion presentaron un atraso de hasta 80 dias.

Adicionaimente, el Acuerdo No. 9-2020 establecio el requerimiento de revelaciones cualifativas y cuantitativas
sobre los créditos clasificados en la categoria mencion especial modificado v su impacto en [a determinacion de
ia provisién para pérdidas esperadas, asi como en los flujos de efectivo actuales y futuros del banco.

Ei 21 de octubre de 2020, la Superintendencia de Bancos de Panamd emitid ¢l Acuerdo No. 13-2020, que
modifict el Acuerdo No. 2-2020 donde se establecieron medidas adicionales, excepcionales v temporales sobre
el riesgo de crédito y se establecid un plazo adicional para medidas de alivio financiero.

Las entidades bancarias tendrian hasta ¢l 30 de junio de 2021 para continuar evaluando los créditos de aqueflos
deudores cuyo flujo de caja y capacidad de pago fueron afectados por la situacién de la COVID-19 v que al
mamento original de su modificacion presentaban un atraso de hasta 90 dias.

Igualmente, los bancos podrian efectuar modificaciones a aquelios créditos que no hubieran sido previamente

maodificados, cuyo flujo de caja y capacidad de pago se mantenian afectados por la situacian de Iz COVID-19 y
que no presentaban un atraso de mas de 90 dias.
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Durante el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2021, el Banco no ejecutaria la garantia correspondiente a
{os préstamos modificados.

Estos cambios obedecieron a las consecuencias sanitarias, econmicas y financieras y sociales que generd ia
propagacion del COVID-19; frente a esta realidad y a la recesion ecandmica que provacs, hizo que muchos
deudores no pudieran atender o seguir atendiendo adecuadamente sus obligaciones bancarias, debido al
potencial o real deterloro de ja capacidad de pago,

En concordancia con ¢l Articulo No. 2 del Acuerdo No. 13-2020, los préstamos reestructurados modificados que
se encontraban en la categoria de subnormal, dudoso o irrecuperable martendran la clasificacién de crédits gue
tengan al momento de su modificacién. Al 30 de septiembre de 2021, Ia carlera clasificada "Mencién Especial
Modificado” asciende a B/.1,164,336,783 (junic 2021: B/.1,277,670,834).

Mencidn
Septiembre 2024 Normat 2special Total
Préstamos carporativos 287 634,138 51,606,370 339,240,508
Préstamos de consume 874 518,609 6445341 750,964,040
Otros préstamos 309,722 - 08722
inlereses acumulados par cobrar 63,297 856 10,524 857 73822 513
Tetal 1025780415 136,576,368  1,164,336,783
Raserva por deterioro individual y colectiva (61,751 8761 (13,002,688) (84,754 564)
Valor en fibros, nelo 974008538 125573680 1099582219
Mencién
Junio 2021 Normal gspecial Total
Préstamos corparatives 303,170,254 BHI3118 354293370
Préstamos de consumo 768,771,583 82472299 B48 243882
Qtros préstamos 309722 - 308,722
Intereses acumulados por cobrar 83413073 10,410,767 73,823,860
Total 11336684632 144006202 127767083
Reserva por deterioro individual v colectiva (48.7BB873) (11340865  {60.138,738)
Valor en fbros, nelo 1084875758 132886337 1217532096

De conformidad con el Acuerdo No. 9-2020, sobre la cartera de préstamos mencién especial modificado los
hancos deben constituir una provision equivalente al mayor valor entre la provisidn segtin NIIF de la cartera
mencién especial modificado y una provision genérica equivalente a tres por ciento (3%) del saldo bruto de la
cartera de préstamos modificados, incluyendo intereses acumulados no cobrados y gasfos capitalizados;
pudiendo excluir de este caleulo aquellos créditos modificados garantizados con depésitos pignorados en el
mismo Banco hasta por el monto garantizado. Para ello, se congideraran los siguientes escenarios:

+ Enlos casos en que fa provision NUF sea igual o superior a la provision genérica de 3% establecida en
el presente articulo, el Banco contabilizard la correspondiente provision NIIF en los resultados del afio; y
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* Enlos casos en que Ia provisian NIIF sea inferior a la provision genérica de 3% establecida en el presente
articulo, el Banco contabilizard en resuitados dicha provisién NIF v ia diferencia deberd registrarla en
resultados o en una reserva regulataria en el patrimonio, tomando en consideracion los siguientes

aspectos;

o Cuando la provisién NI sea igual o superior a 1.5% el Banco deberé contabilizar dicha provisién
NHF en la cuenta de resulfados. Igualmente, la diferencia para completar el 3% de la provision
gendrica establecida en of presente articulo se deberd registrar en una reserva regulatoria en el

patrimonio; y

o Cuando la provision NHF sea inferior a 1.5% el Banco deberd asegurarse de completar este
porcentaje y registrario en la cuenta de resultados, lgualmente, la diferencia para completar el
3% de ta provision genérica establecida en ef presente articulo se deberd registrar en una reserva

regulatoria en & patrimonio.

De conformidad con lo requerido por &l Articulo No. 4-E del Acuerdo No. 9-2020, se presenta a continuacién un
detalle de la cartera de préstamas categoria *Mencion Especial Madificado” y sus respectivas provisiones y
reservas regulatorias al 30 de septiembre y 30 de junio de 2021, clasificado segin ¢l madelo de tres etapas de

ta NIiF 9,

Septiembre 2021

Préstamos categoria especial modificatlo

Préstamas modificados

Cansumo

Corporafivas

() Intereses acumulados nes cobrar

Subtotal

{-} Garantias de depdsito

Total de cartera sujeta a provisiones Acuerde No, 9-2020

Provisiones NIF
Provisiones NIIF 9 en saldo de capital
Provisiones NIIF 9 en saldo de intereses

Total provisionss y reservas

Junio 20621

Préstamos cateqoria espacial modificade

Préstamos madificados

Cansumo

Corporativos

{+} Inferases acumulados por cobrar

Subtotal

-} Garanties de depdsito

Totai de cartera sujeta & provisiones Acuerdo No, 9-2020

Provisiones NIIF

Prensiones NIF 8 en salde de capital
Provisiones NIIF 9 en saldo de intereses

Totel provisiones v reservas

-95.

PCE durante PCE duramte o} PCE durante of
fos prdximos  tiempodevida{no  tiompo de vida
42 meses detoriorados} {detariorados) Total

854,821,702 452,381,008 43,241,560  1,080,514,270
269,948,401 410,602 608 40,412,034 750,964,040
256,972,301 81,775,403 2798526 334,550,230
36,427,931 35,200,062 2,194,520 73,822 513
§91,349,633 527 581,078 45.406,080  1,164,336,763
777,748 435 412 4,400 1,217,560
590,571,585 527,145,658 45401680  1,163,119,223
3343858 31879412 25,387,540 60,610,811
262 875 1,886,558 2,194,520 4,143,763
3,606,534 33 565,970 27,582 060 64,754 564
64,754 564

PGE duranta FCE durante ef PCE durante of

los proximos  tlempo do vida {ne  tlempo de vida

12 moses doterioratos) {dotariorados) Total

712,030,534 445,346,024 46,410,366  1,203,846,974
453,531,783 351,443,133 43,868,568 549,243,882
258,158,804 §3,902,801 2541400 354,603,692
44,081,458 X7.289.073 2453329 73,823,860
758,172,042 472835087 48863805 1277570834
353 548 383,618 18,035 1,385,101
755,218 404 472,241 8578 46,845660 1276305733
4,163,514 28,068,140 23,040 000 56,180,654
268,551 1,238,203 24563330 3,958,084
4,432 065 20.304,343 26,402.330 60,138,738
60,138,738
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Al 30 de septiembre de 2021, la reserva NIIF de los préstamos categoria mencion especial madificado asciende
a la suma de B/.64,754,564 (junio 2021: B/.60,138,738) 0 5.57% (junio 2021: 4.71%) del total de la cartera sujeta
a provisiones, la cual cubre en exceso & requisito regulatorio de mantener una reserva del 3% sobre astos
préstamos, ia cual es por la suma de B/.34,883,577 (junio 2021 B/.38,289,172).

El 21 de junio de 2021 se anuncit el acuerdao de flexibilizacién bancaria como resuitado de un esfuerzo conjunto
def Gobierno Nacional, por infermedic de fa Superintendencia de Bancos de Panam4 y la Asociacidn Bancaria
de Panama.

El acuerdo de flexibilizacion bancaria extendio hasta el 30 de septiembre de 2021 el plazo para que los clientes
que hacen falta por reestructurar sus compromisos pudieran hacerlo. Los clientes afectados debian acercarse a
su banco antes del 30 de septiembre de 2021, para sustentar su situacion econdmica y Hegar a un acuerdo; y
dependiendo de la realidad econdmica de cada persona, el acuerde de pago y un posible periodo de gracia
podria extenderse mas alla del 31 de diciembre de 2021.

Con fecha 21 de junio de 2021 y segn notas SBP-DR-0069-2021, 8BP-DR-0070-2021 y SBP-DR-0071-2021 la
Superintendencia de Bancos de Panamé emitié nuevas lineamientos para el fratamiento de los préstamos
modificados a través del Acuerdo No, 2-2021 y las Resoluciones Generales de Junta Directiva No. 3-2021 vy 4-
2021.

El Acuerdo No. 2-2021 deroga en todas sus partes al Acuerdo No. 2-2020 y sus subsecuentes modificaciones y
establece nuevos lineamientos y parametros que le seran aplicable a los créditos modificados clasificados an la
categoria mencion especial modificado; ast como a agquellos crédiios modificados restablecidos conforme al
Acuerdo No. 4-2013. Esta nueva normativa permite a las entidades bancarias separar las carteras crediticias,
segun su viabilidad financiera para poder identificar aquella que podra renegociar nuevos términos y condiciones.

La Resolucion General de Junta Directive No. 3-2021 establece los parametros y lineamientos para el reporte de
los créditos modificados, con la finalidad que la referida informacitn permita el seguintiento y control de ia cartera
de créditos modificados que mantiene el sistema bancario.

La Resolucion General de Junta Directiva No. 4-2021 establece lineamisntos para la reestructuracion de créditos
de deudores: (a) personas (hipotecarios, préstamos personales, tarjetas de crédito, autos) o {b) empresas, los
cuaies han mostrado disposicion para cumplir con su obligacion a pesar de encontrarse en una restriccion
temporal de liquidez. E objetivo de la Resolucién General es el de propiciar la cultura de pago, razén por la cual
se establecen los lineamientos que deberadn seguir las entidades bancarias para los orédifos modificados de
deudores que: (i) a la fecha no hayan contactado a la entidad bancaria; (i) o que se hayan contactado con el
banco vy su actual condicitn financiera no le permite cumplir con las caracteristicas para ser sujeto de una
reestructuracion; {jily asi como también aquelios créditos modificados bajo el Acuerdo No. 2-2020 de deudores
gue por su situacion requieren nuevamente reestructurar sus obligaciones.

Durante el mes de septiembre de 2021, sproximadamente 51.40% (B/.470 millones) de ia cartera modificada ha
efeciuado la totalidad de los pagos contractuales para ese mes. En adicidn, se han recibido pagos parciales de
la cartera modificada. A continuacion, se muestra el porcentaje de la cartera modificada con pagos parciales o
completos, respecto a su plan de pago, para el mes de septiembre.

Septismbre 2021
Tarjetas de .
Personales Crédito Autos Hipotecarios  Comerciales Todat
% de saldo con pagos de fos préstamas modificados 56.42% 4373% £0.59% 68.08% T4.44% 65.66%
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A continuacidin, la clasificacion de los préstamos modificados en base a la Resolugion General de Junta Directiva
No. 3-2021 al 30 de septiembre de 2021;

Modificado Mencign Modificado  Modificade  Modificado
Normal sspecial Submnormal Dudose  Inecuperable Total

Préstamos carporafivos BBOSOTT0 24063347 MET08102  BAMSAZ 3262867 33924050
Pristamos de consumo 322,488,765 A4 2119404 16992145 0367401 750964040
Otras préstamos . -3 - 309,722
Tota STB54B55 24360851 6191208  25MA0S6T 4257066 000514270

Reserva por deteriaro individual y colectiva (35,148 386) (176802  {31501683) (1732577) (16147036 {64,754 564)
Valor en libros, nefo 363402190 24192749 5RTB33545  24.107980 26423232 1025759708

Clasificacion de préstamos modificados por Etapa de Ja NIFF9

A confinuacion, la clasificacion de los préstamos modificados por Etapa segun la metodologia de pérdidas
esperadas utilizada por el Banco:

Septiembre 2021

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Monto bato 5b4, 821,702 492,381,608 43,291,880  1,600,514,270
Reserva por deterioro individual y colectiva (3,606,534 (33,565,970 (27.582,060) {64,754 564)
Valor en libros, neto 551,315,168 458,815,038 15,620,500  1,025,754,708

Junio 2021

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Maonto hruto 713,688,996 477531842 48955910 1,240,176,748
Resesva por deterioro indivdust y colectiva (4,484 028) 38,770,541} (26,890,063 {70,144,632
Valor en libros, nelo 709,204,968 438,761,301 22,065,847  1,170,032,116

Determinacion de un incremento significativo de riesgo de préstamos modificados

La prorroga de pagos de préstamos o los préstamos modificados establecidos por el Acuerdo No. 2-2020, no se
fradujo automéaticamente en que esos préstamos hayan sufrido un increments significativo de riesgo de crédiio
dado a que una porcién importante de estos alivios atiende eventos de liquidez temparal generados por el clerre
o disminucién econdmica causada por la pandemia,

Como parte de la metodologia de pérdidas esperadas, el Banco cuenta con mecanismos de identificacion del
incremento significative de desgo aplicables en términos generales para la cartera de crédito, basado en
metodolagias cuantitativas y cualitativas que incorporan, entre otros componentes, modelos de score de
comportamiento para deudores de consumo y modelos de calificacién interna (rating) para deudores
corporatives.
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La evaluacién para el reconocimiento de las pérdidas de crédito esperada por el perfodo de vida de los préstamos
modificados considera el riesgo de crédito basado en la mejor infarmacion cuantitativa y a informacion cualitativa
disponible sobre las circunstancias actuales de los deudores ¥ el impacto producto del COVID-18,

A medida que transcurre el iempo v se retorna a la nueva normalidad, el Banco va obteniendo mas informacion
de lus deudores, los cuales complementaran el andlisis y la identificacion del incremento de riesgo para los
préstamos modificados, ya sea por segmento o de forma individual. Con el ohjetive de identificar el incremento
significativo en el riesgoe de crédito de los préstamos modificados, el Banco considera los siguientes factores
asaciados a la coyuntura actual del COVID-19;

1. Para la cartera de consumo, se determina la afectacion de los clientes a través de condiciones
relacionadas a la antigliedad del Gitimo pago recibido y causales tales como: terminacidn de contratos,
conirato suspendideo y disminucidn de ingresos.

2. Con respecto a la carlera corporativa y olros créditos, los clientes son evaluados caso por caso para
determinar el impacto del COVID-19 en el giro del negocio, la actividad econémica en que se
desenvuelve y condiciones de vulnerabilidad que se puedan identificar en el marco de las condiciones
econdmicas futuras.

Los flujos de efectivo del Banco se han visto disminuidos como consecuencia de las moratorias antes
mencionadas, como se muestra ¢n el siguiente cuadro que detalla el porcentaje del valor de los préstamos
modificados, incluyendo intereses, no presentan pago en sus cuotas contado a partir del Gltimo pago de la cuota
registrado al momento de ia modificacién del crédito.

. Hasta Entre 91y Entre 12ty  Enfre 181y Mas de
Septiembre 2021 90 dias 120 dias 180 dias 360 dias 360 dias
Préstamos corporativas 4% 20 4%, 21% 49%
Préstamos de consumo 13% 1% 2% 8% 7%
Junio 2024 Hasta Entra¥ly Entre 121y  Entre 181y Mis de
$0 dias 120 dias 180 diag 360 dias 366 dias
Préstamos corporativos 10% 2% 18% 20% 50%
Préstamos de consumao 1 2% 2% 4% 18% 654%
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados ef 30 de septiembre de 2021
(En baboas)

Garantias de préstamos modificados

El Banco mantiene garantias para reducir ¢ riesgo de crédito y para asegurar ef cobro de sus activos financieros
expuestos al riesgo de crédito. Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a los distintos préstamos
muodificado se presentan a continuacion:

Gonsumo Comorativos
Tarjetasde Total de
Septiembre 2021 Fersonales cradite Autos Hipotacarios Comercialas Préstamos
Saldo de los préstamos modificados 90,233,180 483,038 64254783 545,006,443 3308656 1.080.514.270
Garantias 122,997,807 177,405 79,174,705 746 600 574 767767568 1,716,667,159
% de exposicion que estd sijelo a requerimienios
de garantias 1%% % 128% 137% 226% 157%
Consume Corporativos
Tarjetasde Totat de
Junio 2021 Personales crégito Artos Hipotecarios Comerciales Préstamos
Salto de los préstamos modiicados 102,764 522 56,428,649 75,489,853 617,025,886 87564738 1240178748
Garantias 138,516,303 358,945 47 429,383 845,158,305 80514324 1,841,978 750
% de axposicitn que 2414 sujeto a requarimientos
de garantias 135% 1% 129% 137% 222% 157%

Como parte de la gestidn de riesgo del Banco, se han desarrollado analisis tanto colectives como individuales de
la condicion de la cartera de crédito, incluyendo la segmentacion de ia cartera con el objetivo de identificar la
situacion laboral o actividad econdmica de cada deudor, y poder determinar quignes podran cumplir o no con sus
obligaciones financieras y de esta manera, reconocer si ha habido un incremento significative de riesgo y
clasificar los préstamos de acuerdo con la etapa de deterioro correspondients, De esta gestién se han derivado
politicas, procesos y procedimientos de evaluacion continua basado en las estrategias establecidas.

Adicionalmente, se ha llegado a diferentes acuerdos con los clientes segun ef analisis individual de su capacidad
de generar flujos de efectivo necesarios para cumplir con sus obligaciones.

En cuanto a los programas de acompafiamiento de acuerdo con la situacgion individual de cada cliente, para
ayudarlos a reanudar el pago de sus créditos, el Banco ofrecié medidas de alivio financiero que incluyeron:
extension de fechas de pagos, periodos de gracia a capitel, ajuste en cuotas de acuerde a las capacidades de
pago de los clientes.

La pandemia de COVID-19 ha causado interrupciones econdmicas y financieras que afectaron negativamente el
negocio bancario, su condicion financiera, liquidez y resuliados de operaciones. El tiempo que ha durado la crisis
(afio y medio), de igual forma, ha incidido negativamente en la evolucion econmica del pais v de la actividad
bancaria. Se mantiene un alto nivel de Inceriduntbre por factores que no pueden ser previstos, incluido la
duracion y el desenvolvimiento de la pandemia y como esta puede afectar el adecuado funcionamiento de las
actividades gcondmicas en los préximos meses. Sin embargo, los planes de respuesta del Banco han sido
efectivos y se continua con la gestion para superar los efectos de ka pandemia en el desempefio del Banco. E)
Banco ha logrado identificar gran parte del impacto de la pandemia en sus clientes y contrapartes; y esta
informacién representa un factor clave para el manejo de la crisis derivada de la misma.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2021
{En balboas)

38, Aprobacion de los estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de G.B. Group Corporation y Subsidiarias por el perfodo finalizado el 30
de septiembre de 2021 fueron autorizados por la Gerencia General para su emisién el 24 de noviembre de 2021,

* ok ok k kK
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G.8. Group Corpemation y Sulisidiarias

Ansxe |
Infarmacidn de consolidacion sobre ef astado de situzcién financiare
21 30 de saptiembre de 2621
[Er baibosg)
o b toted B, troup Prapitdades Locales, Sk Bar
Cargararion N i‘:::;‘::,"

Actives
Efectve y dopdsitas an banca 624,553 439 {3.286.518) §32,339.855 TTLA54 2515082 829,553,439
Vzlores compeados baju atuadon db roventa 285,167 - 285507 - - 285,107
Inversiones, nata 1,003,220, 860 13573220 1,068,893 88y - - 1,04 493,880
Praslamosy, et 5973808678 - B.873,500.878 - - 587809878
Prapiedadea, mobilianio, equippe y msjoras 193,870,805 - 93,970,805 - - 19 9 gos
Adtivics por desechos de uso 18,548,210 - 18,548,210 - - 18,543 210
Agtivos vailos 501,769,717 338170433 849 940,150 28G.085.093 48,437 388 511,418,881
Total de actives 2321057018 13428,030.5680) 8.657.087.505 280,857 347 51,052,428 8,334,277.810
Pasivos y patrimonia
Depdsites de chenies 5.182,146.524 15,286 518 %,385,427.040 - - 5,185,427,040
Depbslios de bancos 71422515 - A 418 - - Fraz2415
Interpses acumuladas por pagar 40,837 806 - 40877 5dg - - 40,527 806

Tatsl de depdsitos 3,300,180,548 (3,286 516) 5,203,477 061 - - 53MATT 6N
Vatoras duss bajo da el 3294928 - 31234828 - - 31,284,528
b corn it i Z 1.216,385 367 - 1,216,366 387 - - 1.218386 467
Bonos conporalives B34 039,783 - 418,039,793 - - 828 035,703
Bonos paspelios 173,245,802 - 173,246,802 - - 73246802
Arciones prefefidas 0,000,000 - 6,500,000 80,000,000 - -
Internses scurmuiados por pagar 17422525 - 172,122.525 1.288. 575 - 15823156

Totet de fnanciamientas 2186076915 B 2166 970915 81,298,375 - 2,074,771 546
Paslvas por arrendarmientos 20,088,070 - 201,069,076 ~ - 20,089,070
Pasivos varios 141,158,985 {57.2?5,% 208,433,821 83,820 §4.087 9680 148,271,841
Tatal de pasivor 7627 487 515 {70,582 g5 7,658,050 467 %1,393.183 0057860 71.546,589,312
Patrimania
Acclonas comunes 180,817 447 {273,593, 206) 464,510,855 194,172,098 135,000 270,202 657
GCapitad pagado en exceso 185,397 {1,831,3405 017,857 188,317 - 1,831,380
Rusarva de capitad AZ 812,748 - 42812748 - - A2 612,748
Reserva reguiatorsa 107,765,420 - 107 768 420 - 7832903 89,835,519
Reserva d¢ visdor razonable 1,426,838 57,481 1,368,358 - - 1,369,358
Utilidades no distibidas 380,758,279 - 350,758,273 {4,895 163} (18,183,423} 371838878
Total da patrimenio del accionists £97,569.001 (275487 2175 H8R037.118 188,454,152 15,115537) 787,684 458
Total da pasivos y patrimonis 8,321,057 416 {346,030, 189} 8,657,647 545 286,857,347 51,852 428 ———tiS3A277 BE0




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Anexo i
Infermuclén de Consolideein sobre of sstads de gansnciz & pérdida y utilidades no d [oaficit d
porlos tres meses terminndos o) 33 de sep s 2011
{En baliias)
‘Giohsl Bank
ol BB Propledides e,
e I
) por int ¥ tomisi
Total du intersses ganades 106,675,282 - 04 875 282 - - 108,675,282
Gastos da inlereses 65,035.708) - (85,035,708) £1,552 500) - {83.483,208)
41.830.579 - 41,835,578 £1.552.500) - 43,102,078
Tamiglones ganadas 14,308,480 - 74,398 480 - - 14,308 450G
Sastos de comisiongs (4,318,838 - {6,318,83%) - (32483 4,288,387}
ingrese nele pot comisianes 30,078 824 - 10,079 828 - {32465 16,112,083
Ing fato por it ¥
anbes de provisién H1.h8,204 - 51,718.204 (1,552,500} {32,495} 53,304,169
Provisidn para préstamoy incobrabley {14.479,138} . (14,478,739) - - (14.478,138)
Pravisidn de Hesgo pafs (33308 - {43.208) “ - {33, 208)
Provisiin para deteriore de irversionss B5,081) - He08Y) . - 6081
Ing aato por i v s 3
despuis da provisién YR LN - 37,143,789 {1,852 500; {37,485} 38728734
Otros ingresos 3,501,342 11,385,125} 5,088 488 1535625 73680 34¥7183
Oty gastos
Salaties y olras remuneraciones 15,846,848 - 15,848,648 - - 15,846,843
Hanozarios prefesionalos 2,280,167 - 280,187 43,820 S2HT 2207 430
Cepreciaciin ¢ sinerizacitn 5310,768 - £319.768 - - 5310,768
Publicidact y prapaganda 256,256 - 358,258 - - 358,258
Manlanimiants ¥ reparaciotes 2846015 - 2846015 - 105,453 2,746,562
Aluiteres 781520 - 741,520 - - TE1,520
Impuenies varios 1,587 824 - §.567.824 13,427 160,353 1,465,044
Glros £.5990 308 (48,500 7,938 808 - 384734 5645 075
Total do otros gastos 35,858.507 £48,500) 35,908,007 113.247 BE2457 35,133,303
Ganancia sntos del impuesto spbre 1z rerta 4,745 605 $1.535.82%) $,321230 130420 B21,262}) F073814
impuesto sobrs la renta:
Ciorsente B 886 - 806 886 - - 808,848
THfedido 1.041 286 - 1641288 - - 1,041,288
Impuissie sobre l2 renta, nato 1847 72 - 1847872 - - 1,847,872
Ganancia neta 2837643 {1,535,825) A 37,238 (130,122 {821,262} 5,124.642




